MASMOV'L

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE
GRUPO MASMOVIL
28 de abril de 2017

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Burséatil (MAB), asi
como las circulares correspondientes del Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
ponemos en su conocimiento la siguiente Informacion Financiera relativa a la sociedad
MASMOVIL IBERCOM, S.A. (en adelante “Grupo MASMOVIL”, “MASMOVIL” o “la
Compafia” indistintamente).

Las Cuentas anuales individuales de 2016

En una Informacién Financiera separada se han adjuntado:

¢ Informe de Auditoria y Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2016.

e Informe de Gestidbn Consolidado.

¢ Informacion relacionada con las Cuentas a 31 de diciembre de 2016.

En Madrid a 28 de abril de 2017

ey —

D. Meinrad Spenger
Consejero Delegado
MASMOVIL IBERCOM, S.A.



MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Cuentas Anuales
e Informe de Gestidn del ejercicio

31 de diciembre de 2016

(Junto con el Informe de Auditoria)



KPMG Auditores, S.L.
Torre Iberdrola

Plaza Euskadi, 5
Planta 72

48009 Bilbao

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Masmovil Ibercom, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Masmovil Ibercom, S.A. (la “Sociedad”), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Masmovil
Ibercom, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°.80702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.

International Cooperative ("KPMG International”), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrip. 9

N.L.F. B-78510153



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Masmovil Ibercom, S.A. a 31 de diciembre
de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.
JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

Cosme 6pez-Tapia Afo2017  N° 03117/01798
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

27 de abril de 2017 .................................

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espaniola o internacional



MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Balances
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Activo Nota 2016 2015
Inmovilizado intangible Nota 5 6.704.358 3.875.877
Desarollo 2.125.879 2.291.152
Patentes, licencias, marcas y similares 26.818 716.216
Aplicaciones informaticas 3.596.429 486.799
Anticipos 381.710 381.710
Otro inmovilizado intangible 573.522 -
Inmovilizado material Nota 6 3.932.923 743.548
Terrenos 284.328 284.328
Construcciones 322.442 331.612
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario 2.745.669 100.447
Otro inmovilizado material 366.627 27.161
Inmovilizado en curso 213.857 -
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo 502.168.767 111.823.924
Instrumentos de patrimonio Nota 8 364.789.807 111.823.924
Creditos a empresas Nota 10 137.378.960 -
Inversiones financieras a largo plazo Nota 10 40.374 40.374
Depositos y fianzas 27.318 27.318
Otros activos financieros 13.056 13.056
Activos por impuesto diferido Nota 15 3.739.476 4.167.911

Total activos no corrientes 516.585.898 120.651.634

Activos no corrientes mantenidos para la

venta Rotas 401.470 401.470
Existencias 88.056 88.056
Comerciales 48.836 48.836
Anticipos a proveedores 39.220 39.220
Deudores comerciales y otras cuentas a Nota 10
cobrar 21.922.133 3.223.191
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
corto plazo 1.392.928 2.042.119
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto
plazo 20.211.952 939.880
Activos por impuestos corriente = 14.284
Otros créditos con las Administraciones Publicas 317.253 226.908
Inversiones en empresas del grupo y Nota 10
asociadas a corto plazo 7.238.278 3.070.328
Créditos a empresas 7.238.278 3.070.328
Inversiones financieras a corto plazo Nota 10 386.641 497.081
Créditos a empresas 80.000 196.153
Depositos y fianzas 6.542 8.542
Otros activos financieros 300.099 292.386
Periodificaciones a corto plazo 69.991 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.367.660 5.873.992
Tesoreria 13.367.660 5.873.992
Total activos corrientes 43.474.229 13.154.118
Total activo 560.060.127 133.805.752

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Balances
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Pasivo Nota 2016 2015
Fondos propios Nota 11 282.635.300 96.239.143
Capital 1.995.110 1.176.695

Capital escriturado 1.995.110 1.176.695
Prima de emisién 246.651.743 87.470.142
Reservas (16.036.478) 7.204.065

Legal y estatutarias 119.200 119.200

Otras reservas (16.155.678) 7.084.865
(Acciones y participaciones en patrimonio
propias) (375.140) (1.241.192)
Resultado del ejercicio (19.509.138) (1.880.567)
Otros instrumentos de patrimonio neto : 69.909.203 3.510.000
Subvenciones, donaciones y legados
recibidos 361.504 540.141

Total patrimonio neto 282.996.804 96.779.284
Deudas a largo plazo Nota 13 226.735.666 28.028.993
Deudas con entidades de crédito 96.446.915 752.216
Otros pasivos financieros 130.288.751 27.276.777

s
g;uzias con caracteristicas especiales a largo Nota 13 ) ipEgss
Pasivos por impuesto diferido Nota 15 2.365.411 1.910.787

Total pasivos no corrientes 229.101.077 31.564.845
Deudas a corto plazo Nota 13 31.441.556 1.507.944
Deudas con entidades de crédito 1.385.144 1.030.908
Otros pasivos financieros 30.056.412 477.036
Deudas con caracteristicas especiales a corto Nota 13
plazo 1.482.253 1.368.076
Deudas con empresas del grupo y asociadas a Nota 17
corto plazo 5.176.230 951.496
Acreedores comerciales y otras cuentas a Nota 13
pagar 9.862.207 1.634.107
Proveedores a corto plazo 496.007 24.931
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a
corto plazo 1.028.323 75.430
Acreedores varios 6.822.963 1.343.058
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 796.818 58.406
Otras deudas con las Administraciones Publicas 718.096 132.282

Total pasivos corrientes 47.962.246 5.461.623

Total patrimonio neto y pasivo 560.060.127 133.805.752

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en euros)

Nota 2016 2015

Importe neto de la cifra de negocios Nota 18 2.376.435 2.956.464
Ventas 2.376.435 2.956.464
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota § 639.188 856.172
Aprovisionamientos Nota 18 (1.827.032) (1.765.533)
Consumo de mercaderias (777.856) (1.637.571)
Trabajos realizados por otras empresas (1.049.176) (127.962)
Otros ingresos de explotacion Nota 18 15.273.268 -
Gastos de personal Nota 18 (7.048.126) (1.367.672)
Sueldos, salarios y asimilados (5.988.309) (1.094.065)
Cargas sociales (1.059.817) (273.607)
Otros gastos de explotacién Nota 18 (17.515.196) (1.449.372)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (1.670.867) (752.062)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero
y otras 130.969 72.747
Otros resultados (3.101) (19.564)

Resultado de explotacién (9.644.462) (1.468.820)
Ingresos financieros Nota 9 3.563.438 148.754
Gastos financieros Nota 12 (12.483.398) (1.225.478)
Diferencias de cambio 450 )
Resultado financiero (8.919.510) (1.076.724)
Resultado antes de impuestos (18.563.972) (2.545.544)
Impuesto sobre beneficios Nota 15 (945.166) 664.977
Resultado del ejercicio (19.509.138) (1.880.567)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en euros)

2016 2015
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (19.509.138) (1.880.567)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto
Subvenciones, donaciones y legados 56.503 576.473
Efecto impositivo (15.821) (155.803)
Total ingresos y gastos imputados directamente
en el patrimonio neto 40.682 420.670
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados (130.969) (72.747)
Efecto impositivo 36.671 17.461
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias (94.298) (55.286)
Total de ingresos y gastos reconocidos (19.562.754) (1.515.183)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.
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MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en euros)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos (18.563.972) (2.545.544)
Ajustes del resultado 10.565.673 1.994.544
Amortizacién del inmovilizado 1.670.867 752.062
Correciones valorativas por deterioro 106.265 238.505
Imputacion de subvenciones (130.969) (72.747)
Ingresos financieros (3.563.888) (148.754)
Gastos financieros 12.483.398 1.225.478
Cambios en el capital corriente (10.667.889) (274.330)
Existencias - (29.219)
Deudores y cuentas a cobrar (18.805.435) (1.273.992)
Otros activos cormientes (69.991) -
Acreedores y otras cuentas a pagar 8.207.537 1.028.881
Otros ﬂu'jos de efectivo de las actividades de (9.316.781) (473.039)
explotacién
Pagos de intereses (9.384.553) (506.359)
Cobros de intereses 67.772 33.320
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (27.982.969) (1.298.369)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones (417.859.967) (49.704.753)
Empresas del grupo participaciones (242.792.284) (47.534.223)
Empresas del grupo créditos (167.378.960) -
Inmovilizado intangible (4.394.748) (2.168.455)
Inmovilizado material (3.293.975) (2.075)
Cobros por desinversiones 110.440 4.620.342
Otros activos financieros 110.440 4.620.342
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (417.749.527) (45.084.411)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 224.970.428 26.062.526
Emision de instrumentos de patrimonio 158.055.414 21.125.000
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 605.022 851.053
Otros instrumentos de patrimonio 66.253.489 3.510.000
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 56.503 576.473
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 228.255.286 25.409.566
Emision
Deudas con entidades de crédito 96.824.017 595.249
Deudas con empresas del grupo y asociadas 4.224.734 622.529
Otras deudas 129.831.022 26.193.545
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (925.780) (552.740)
Deudas con caracteristicas especiales (1.510.888) (1.269.752)
Otras deudas (187.819) (179.265)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 453.225.714 51.472.092
Aumento/ Disminucién neta del efectivo o equivalentes 7.493.218 5.089.312
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 5.873.992 784.680
Efecto de las vacaciones de los tipos de cambio 450 -
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 13.367.660 5.873.992

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



(1)

MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2016

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

World Wide Web Ibercom, S.A. se constituyd como sociedad limitada el 12 de noviembre de 1997 por un periodo de
tiempo indefinido. Con fecha 1 de julio de 2011 la Sociedad se transformd en Sociedad Mercantil Andnima,
manteniendo su misma denominacion.

Con fecha 3 de julio de 2014, la Sociedad cambié su denominacién social por la actual “Masmovil Ibercom, S.A.” (en
adelante Masmovil Ibercom o la Sociedad) y tiene su domicilio social y fiscal en San Sebastian (Gipuzkoa), Parque
Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 22 Planta, n2 8.

Con fecha 29 de junio de 2015 en Junta General Ordinaria de Accionistas, fue aprobada la modificacién del objeto
social de la Sociedad, siendo el mismo:

a) La prestacion de servicios de telecomunicaciones mediante la explotacion de redes o la reventa del servicio
telefénico, telefonia movil, fija, internet y television, y el desarrollo de aplicaciones informaticas.

b) La prestacién y comercializacién de todo tipo de servicios a través de red informatica.

c) Asesoramiento y consulta en el drea informatica y de las telecomunicaciones. Andlisis de empresas, colaboracién
técnica de software y hardware. Aplicacion y ensefianza sobre aplicaciones informaticas y de telecomunicaciones.
Asesoramiento en materia de planificacion estratégica y operativa. Organizacion de medios humanos y materiales y
la realizacion de estudios e informes empresariales y, asesoramiento y consultoria para la explotacién de empresas
operadoras en telecomunicaciones y estrategia de negocio.

d) Venta, distribucidn, importacion, exportacion, mantenimiento y servicio de todo tipo de productos y servicios
relacionados con la informatica y las telecomunicaciones tanto en lo referente a hardware como a software y a
Internet, asi como la distribucién y venta de cualquier producto y servicio a través de Internet, infovia o cualquier
otra red telematica similar, complementaria o sustitutiva a las actualmente existentes.

e) Prestacion de servicios a terceros de estudios, proyectos y asesoramientos técnicos y de inversion en materia de
telecomunicaciones y aplicaciones informaticas. Se incluye expresamente en este apartado los servicios de apoyo a
la gestion.

Se incluye expresamente en este apartado los servicios de apoyo a la gestioén en materia de finanzas, administracién
fiscal y contable, cobros, pagos, gestion de la tesoreria, recursos humanos y gestién del personal, servicios
informaticos, compras y cualesquiera otro necesario para el buen fin del objeto social.

Las actividades que integran el objeto social también podrén ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente,
de modo indirecto en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, mediante la participacién en
otras sociedades con objeto idéntico o analogo.

Masmovil Ibercom cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil de Empresas en Expansién desde el 30 de marzo de
2012 (Nota 11), estando en proceso de cotizar en el mercado continuo, esperando que dicho proceso finalice en julio
de 2017.

Tal y como se describe en la Nota 8, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes. Como
consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La
informacion relativa a las participaciones en empresas del Grupo se presenta en el Anexo .

Los Administradores han formulado el 27 de abril de 2017 las cuentas anuales consolidadas de Masmovil Ibercom y
Sociedades Dependientes bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea
del ejercicio 2016 que muestran unas pérdidas consolidadas de 61.802 miles de euros y un patrimonio neto de
251.854 miles de euros.

(Contintia)
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Bases de Presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas anuales del
ejercicio 2016 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31
de diciembre de 2016, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2016, que han sido formuladas el
27 de abril de 2017, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2015 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 23 de junio de 2016.

El Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas
aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre, cuya fecha de entrada en vigor es para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016, ha
modificado los criterios de determinados desgloses, asi como ha modificado la norma de elaboracién de cuentas
anuales, estableciendo que las entidades calificadas como entidades de interés publico en el articulo 3.5 de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, no podran formular cuentas anuales abreviadas.

(i) Nuevos requisitos de desglose
Segun lo indicado en el articulo primero del Real Decreto, la memoria del ejercicio 2016 incluye la informacién
adicional sobre operaciones con partes vinculadas indicada en la Nota 17, el nimero medio de personas empleadas
en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento, indicando las categorias a las que
pertenecen, desglosado en la Nota 19.
Segln lo dispuesto en la disposicion transitoria unica, dicha informacion no se debe presentar a efectos

comparativos, por lo que las cuentas anuales del ejercicio 2016 no son directamente comparables con las del
ejercicio anterior.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de politicas
contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la realizacion de estimaciones contables relevantes y la aplicacién de
juicios en las estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este
sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

- Deterioro en las inversiones en empresas del grupo y asociadas (4(f)).

(Continta)
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- Vida util de inmovilizado intangible y material (4(a) y 4(b)).

- Recuperabilidad de los créditos fiscales activados (4(0)).

Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento al entender que las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad, permitiran la obtencién de
resultados y flujos de efectivo positivos en los proximos ejercicios.

La sociedad al 31 de diciembre de 2016 presenta un fondo de maniobra negativo de 4.488.017 euros y un cash flow
operativo negativo. Con las operaciones societarias realizadas durante el ejercicio no se prevé que en el ejercicio
2017, las necesidades de tesoreria superen la capacidad actual de financiacion. En concreto, la sociedad presenta
saldos corrientes deudores con empresas del Grupo por un importe de 7.238.278 euros (137.378.960 euros no
corriente) lo que por si solo ya es suficiente para financiar las necesidades de tesoreria de la sociedad derivadas del
citado fondo de maniobra negativo.

Por otra parte, el Grupo tiene a su disposicion determinadas lineas de circulante, entre las que destaca el tramo E de
la financiacién senior por un importe de 30 millones de euros la cual no se encontraba dispuesta a 31 de diciembre
de 2016. Adicionalmente, con fecha 21 de marzo la sociedad procedié a renovar, por un periodo de un afio, 15
millones de euros de su programa de pagarés cotizados en el MARF (Nota 21).

Cuentas anuales abreviadas

Hasta el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad cumplia las condiciones establecidas en el articulo 257.1 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para presentar sus cuentas anuales en forma abreviada. Segun el Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 (véase 2 (b)) la Sociedad esta calificada como Entidad de interés publico, y los Administradores
presentan las cuentas anuales en formato normal. Como consecuencia de ello se ha adaptado la presentacién del
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria del ejercicio 2015 al formato de presentacion de cuentas
anuales normales. Asimismo, la Sociedad presenta el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo del 2015 a efectos comparativos, aunque no formara parte de las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio anterior.

(Continua)
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Aplicacion de Resultados

La aplicacién de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, aprobada por la Junta
General de Accionistas el 23 de junio de 2016, fue la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Pérdidas del ejercicio (1.880.567)
Aplicacion
Reservas (1.880.567)
(1.880.567)

La aplicacién de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio 2016 por importe de 19.509.138 euros a presentar a la
Junta General de Accionistas consiste en su traspaso integro a reservas.

Normas de Registro y Valoracion

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su coste de
produccidn, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste de produccion de las
existencias. La capitalizacion del coste de produccidn se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y siempre

que el periodo que medie entre el pago y la recepcidn del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses
al tipo incremental del proveedor.

(i) Desarrollo

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e individualizados
para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

- Laasignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes del proyecto estdn claramente establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de explotacion
directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado.

- Larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacion para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estan

razonablemente aseguradas.

- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

(Continta)
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(ii) Patentes, licencias, marcas y similares

Corresponde al coste de adquisicion y a los gastos incurridos en el registro de diversas marcas comerciales.

(iii) Aplicaciones informéticas
Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se reconocen en la medida que

cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(iv) Otroinmovilizado intangible

Otro inmovilizado corresponde al precio pagado en la adquisicion de determinadas carteras de clientes que
han sido integradas posteriormente en la Sociedad.

(v) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(vi) Vida util y amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida atil

amortizacién estimada
Desarrollo Lineal 5
Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 4
Aplicaciones informaticas Lineal 5
Otro inmovilizado intangible Lineal 4

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de los proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser aplicable,
su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles al

cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

(vii) Deterioro del valor del inmovilizado
La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por

deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado
(e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

(Contintia)
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Inmovilizado material

(i)

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste, minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

La capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de
pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracién de los costes incurridos. El inmovilizado
material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida (til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente
para cada componente, que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento y una vida util
distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicaciéon de los
criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Afios de vida atil

amortizacién estimada
Construcciones Lineal 33-50
Instalaciones técnicas Lineal 6,67
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 10
Otro inmovilizado Lineal 6,67

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio
de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sdlo se capitalizan aquellos costes incurridos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida dtil,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados
del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (e)
Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(Contintia)



(c)

(d)

(e)

14

MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2016

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor
contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por uso
continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para la
venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacién inmediata, sujetos
exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la
baja del activo se considere altamente probable.

La Sociedad clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta, o en su caso, a las entidades asociadas
que cumplen las condiciones anteriores y sobre las que la Sociedad va a perder la influencia significativa.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no se
amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes de venta.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor, inicial y posterior, de los activos clasificados en esta
categoria con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que se
trate de operaciones interrumpidas.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad comprueba, al
menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a los inmovilizados
intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de
los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance de situacion se
reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias,
no siendo reversibles.

Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendatario
La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y, en caso
contrario, se clasifican como arrendamientos operativos.

La Sociedad evalia el fondo econémico de los contratos al objeto de determinar la existencia de
arrendamientos implicitos. Un contrato es o contiene un arrendamiento si el cumplimiento del acuerdo
depende del uso de un activo o activos especificos. En estos casos, la Sociedad separa al inicio del contrato, en
funcién de sus valores razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento de los
correspondientes al resto de elementos incorporados en el acuerdo. Los pagos relativos al arrendamiento se
registran mediante la aplicacion de los criterios a los que se hace referencia en este apartado.

(Continua)



15

MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2016

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento.

(f)  Instrumentos financieros

(i

(ii)

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su
valor razonable, incluyendo los costes de transaccidn incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Inversiones en empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control, segtin lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas
estdn controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente
o se hallen bajo Direccion tnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una empresa, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades considerandose, a estos efectos, los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas y
multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en empresas del grupo adquiridas
con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de adquisicion, los costes de transaccion
incurridos.

El importe de la contraprestacién adicional cuyo desembolso depende de hechos futuros o del cumplimiento
de ciertas condiciones, se reconoce por su valor razonable en la fecha de adquisicién.

La contraprestacion contingente se clasifica de acuerdo a las condiciones contractuales subyacentes como un
pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provisién. En la medida en que las variaciones posteriores del
valor razonable de un pasivo financiero no se correspondan con un ajuste del periodo de valoracion, se
reconocen en resultados o ingresos y gastos reconocidos.

Aportaciones de dinerarias de un negocio a empresas del Grupo

Las aportaciones no dinerarias de un negocio a empresas del Grupo se valoran por el valor contable de los
elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la
operacion. A estos efectos las participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una
empresa que constituye un negocio, también tiene esta calificacion. Cualquier diferencia entre el valor
asignado a la inversion recibida y el valor contable de los elementos patrimoniales entregados se reconocen
en reservas.

(Contintia)
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(iii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos y
partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

Inversiones en empresas del grupo

(iv)

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable de la inversién con
su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcidn de la participacion de la Sociedad en el valor actual de los
flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados
que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacidn final de la inversién.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que exista un
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversion si no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican como
mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de transaccion
que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcidn en el Registro Mercantil se
haya producido con anterioridad a la formulacion de las cuentas anuales, en caso contrario se presentan en el
epigrafe Deudas a corto plazo del balance.

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio propio se presenta por el coste de adquisicién de
forma separada como una minoracion de los fondos propios del balance. En las transacciones realizadas con
instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacion posterior de los instrumentos, da lugar a una reduccién de capital por el importe del nominal de
dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el nominal de las acciones se carga
o abona a cuentas de reservas.

(Contintia)
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Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, se registran como una minoracién
de las reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccién de patrimonio neto
consolidado en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Existencias
Las existencias se muestran valoradas a precio medio de adquisicion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de existencias cuyo coste excede a su valor de
mercado o cuando existen dudas razonables sobre su recuperabilidad.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su
concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacion correspondiente a
los activos financiados con las mismas 0, en su caso, cuando se produzca la enajenacion, baja o correccion valorativa
por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio que se
devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés por debajo de
mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su
caso por los costes de emisién del pasivo financiero y el importe recibido, se registra como una subvencion oficial
atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion y se puede realizar una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacién.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios
Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a

recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como
los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

(Continua)
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Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesion como una reduccidn de los ingresos por ventas.

(i)  Prestacion de servicios

Los principales ingresos generados por las operaciones realizadas por la Sociedad son las relacionadas con servicios
de telefonia fija, telefonia mévil, internet de banda ancha, complementados con los servicios de “trading” a clientes
Wholesale.

Los ingresos relacionados con telefonia fija y mavil se reconocen como ingreso cuando se produce la prestacion de
los correspondientes servicios.

Los ingresos relacionados con el cobro de tarifas fijas con duraciones establecidas se reconocen como ingresos de
forma lineal durante el periodo establecido en los contratos.

Los cargos periédicos relacionados con la utilizacion de la red (servicios de telefonia, internet) se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de duracion de los contratos.

En el caso de cobros anticipados por los servicios de telefonia mavil prepago, el importe pendiente de utilizacion se
registra en cuentas de pasivo hasta que tenga lugar un consumo o la cancelacién de las obligaciones contractuales.

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad reconoce los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una transaccion con pagos basados en
acciones, en el momento de la obtencidn de dichos bienes o cuando se reciben los servicios. Si los bienes o servicios
se reciben en una transaccién con pagos basados en acciones que se liquidan en instrumentos de patrimonio se
reconoce un incremento de patrimonio neto, mientras que si se liquidan en efectivo se reconoce un pasivo, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el activo del balance.

La Sociedad reconoce las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de
patrimonio de la Sociedad, asi como el correspondiente incremento de patrimonio neto relacionado con las mismas,
por el valor razonable de los bienes o servicios recibidos, a menos que dicho valor razonable no pueda ser estimado
con fiabilidad, en cuyo caso el valor se determina por referencia al valor razonable de los instrumentos de
patrimonio entregados.

Las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacion de los servicios prestados por los empleados de la

Sociedad o terceros que suministran servicios similares se valoran por referencia al valor razonable de los
instrumentos de patrimonio entregados.

(Continda)
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Pagos a empleados basados en acciones

Pagos a empleados basados en acciones liquidados mediante la emision de instrumentos de patrimonio

Los pagos a empleados mediante la emision de instrumentos de patrimonio se registran mediante la aplicacion de
los siguientes criterios:

Si los instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables de forma inmediata en el momento de la
concesion, los servicios recibidos se reconocen con cargo a resultados con el consiguiente aumento de patrimonio
neto;

Si los instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables cuando los empleados completan un
determinado periodo de servicio, los servicios recibidos se reconocen durante el periodo de irrevocabilidad con
abono a cuentas de patrimonio neto.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos concedidos a los empleados en la fecha de concesion.

Las condiciones de mercado y otras condiciones no determinantes de la irrevocabilidad, se consideran en la
valoracion del valor razonable del instrumento. El resto de condiciones para la irrevocabilidad, se consideran
ajustando el niumero de instrumentos de patrimonio incluidos en la determinacion del importe de la transaccion, de
forma que finalmente, el importe reconocido por los servicios recibidos, se base en el nimero de instrumentos de
patrimonio que eventualmente se van a consolidar. En consecuencia, el Grupo reconoce el importe por los servicios
recibidos durante el periodo para la irrevocabilidad, en base a la mejor estimacion del nimero de instrumentos que
se van a consolidar y dicha estimacion se revisa en funcion de los derechos que se espera que consoliden.

Pagos a empleados basados en acciones liquidadas en efectivo

En las transacciones con pagos basados en acciones que se cancelan mediante liquidacion en efectivo, el Grupo
valora los servicios o bienes adquiridos y el pasivo en el que se haya incurrido por el valor razonable del pasivo. El
valor razonable del pasivo se recalcula en cada fecha cierre hasta la fecha en la que tiene lugar la cancelacién del
mismo, reconociéndose los cambios de valor en resultados. Para determinar el valor razonable del pasivo, el Grupo
aplica los mismos criterios que los indicados previamente para los pagos liquidados en instrumentos de patrimonio.
Los servicios recibidos o los bienes adquiridos y el pasivo a pagar se reconocen durante el periodo de irrevocabilidad
o inmediatamente si los derechos se convierten en irrevocables inmediatamente. El Grupo sélo reconoce como
gastos de personal, el importe devengado de acuerdo con las condiciones de irrevocabilidad, del valor razonable del
pago en la fecha de concesidn y el importe residual devengado se reconoce como un gasto o ingreso financiero.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes

de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion o
suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto.

(Contintia)
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(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan ganancias
fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de
conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién Publica.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en
la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en
un plazo no superior al establecido por la legislacidn fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo
prueba de que sea probable su recuperaciéon en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita
compensarlos en un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por exceder
del plazo de recuperacién de los diez afios, a medida que el plazo de reversién futura no excede de los diez
afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de
planificacidn fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacién
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales
que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que se esperan realizar o liquidar dentro del periodo de doce meses
posteriores a la fecha de cierre.

Medioambiente

Los gastos derivados de las actividades medioambientales, en su caso, se reconocen como Otros gastos de
explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos, en su caso, con el objeto de ser utilizados de forma duradera en
su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones de la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicaciéon de criterios de valoracion, presentacién y desglose
consistentes con los que se mencionan en el apartado (b) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o
recibida.

Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido los siguientes:

(Continta)
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Euros
2016
Patentes, Aplicaciones Otro
Desarrollo licencias, marcas P S Anticipos inmovilizado Total
i informéticas 3 -
y similares intangible
6.254.079 754.404 1.596.382 381.710 382.341 9.368.916
770.537 - 3.029.793 - 594.418 4.394.748
- (686.000) 686.000 - - -
7.024.616 68.404 5.312.175 381.710 976.759 13.763.664
(3.962.927) (38.188) (1.109.583) - (382.341) (5.493.039)
(935.810) (3.398) (606.163) 5 (20.896) (1.566.267)
(4.898.737) (41.586) (1.715.746) - (403.237) (7.059.306)
2.125.879 26.818 3.596.429 381.710 573.522 6.704.358
Euros
2015
Patentes, Aplicaciones Otro
Desarrollo licencias, marcas P 2 Anticipos inmovilizado Total
> informéticas ” =
y similares intangible
5.397.907 41.404 1.353.809 25.000 382.341 7.200.461
856.172 713.000 242.573 356.710 - 2.168.455
6.254.079 754.404 1.596.382 381.710 382.341 9.368.916
(3.430.676) (35.968) (980.382) - (382.341) (4.829.367)
(632.251) (2.220) (129.201) - - (663.672)
(3.962.927) (38.188) (1.109.583) - (382.341) (5.493.039)
2.291.152 716.216 486.799 381.710 - 3.875.877

Durante el ejercicio de 2016 y 2015, la Sociedad ha continuado con proyectos de desarrollo iniciados en periodos
anteriores promoviendo asi mismo otros nuevos.

Al 31 de diciembre de 2016 gastos de desarrollo incluye proyectos que se mantienen en curso por importe de

1.638.154 euros (1.493.078 euros en 2015) por no estar en condiciones de uso y por lo tanto no habiendo

comenzado su amortizacion.

(Continta)
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Aplicaciones informaticas

Las altas de aplicaciones informaticas en 2016 se corresponden principalmente al desarrollo de soluciones
informaticas para la prestacion de servicios a los clientes de las compaiiias del Grupo, en particular en materia de
oferta convergente, facturacion y otros.

Otro inmovilizado intangible

Las altas en el ejercicio 2016 se corresponden a desarrollos evolutivos y correctivos de los sistemas de provision de
ADSLYy Fibra para el Proyecto de Convergencia.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31 de
diciembre es como sigue:

Euros
2016 2015
Desarrollo 3.986.549 2.654.764
Patentes, licencias, marcas y similares 32.100 32.100
Aplicaciones informéticas 865.342 825.742
Otro inmovilizado intangible 382.341 382.341
5.266.332 3.894.947

(Continda)
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(6) Inmovilizado Material

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los
siguientes:

Euros
2016
Ingtalaciones Otro Inmovilizado en
Terrenos Construcciones técnicas, utillaje .r_ nm Total
- inmovilizado curso
y mobiliario
Coste al 1 de enero de 2016 284.328 533.999 1.060.010 1.478.124 - 3.356.461
Altas - - 2.691.427 388.691 213.857 3.293.975
Traspaso - 189.673 (189.673) - - -
Coste al 31 de diciembre de 2016 284.328 723.672 3.561.764 1.866.815 213.857 6.650.436
:orr‘lgrtizacién acumulada al 1 de enero de R (202.387) (925.257) (1.450.963) ~ (2.578.607)
Amortizaciones - (15.593) (39.782) (49.225) - (104.600)
Traspaso - (183.250) 183.250 - - -
al 31 de dici
de 2016 - (401.230) (781.789) (1.500.188) - (2.683.207)
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero
de 2016 - - (34.306) - - (34.306)
Deterioro - - - - - -
Deterioro acumulado de valor al 31 de
diciembre de 2016 - - (34.306) - - (34.306)
Z::‘;’ neto contable al 31 de diciembre de 284.328 322442 2.745.669 366.627 213.857 3.932.923
Euros
2015
Instalaciones Otro
Terrenos Construcciones técnicas, utillaje . Total
inmovilizado
y mobiliario
Coste al 1 de enero de 2015 284.328 533.999 1.059.760 1.476.299 3.354.386
Altas 250 1.825 2.075
Coste al 31 de diciembre de 2015 284.328 533.999 1.060.010 1.478.124 3.356.461
’;g}‘;ﬂ'm'é“ acumulada al 1.de enero de . (184.763) (892.258) (1.413.196) (2.490.217)
Amortizaciones - (17.624) (32.999) (37.767) (88.390)
izacié I
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre R (202.387) (925.257) (1.450.963) (2.578.607)
de 2015
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero R _ (33.934) _ (33.934)
de 2015
Deterioro - - (372) - (372)
Dgt_enom acumulado de valor al 31 de _ _ (34.306) _ (34.306)
diciembre de 2015
Valor neto contable al 31 de diciembre de 284.328 331.612 100.447 27.161 743.548

2015

(Continda)
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Las altas en instalaciones técnicas en 2016 corresponden principalmente a equipamiento de red IP.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estén en uso al
31 de diciembre es como sigue:

Euros
2016 2015
Construcciones 31.219 -
Instalaciones técnicas y maquinaria 521.149 511.730
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 286.074 286.074
Otro inmovilizado 1.322.182 1.322.182
2.160.624 2.119.986

Deterioro del valor
Al 31 de diciembre de 2015 se constituyd una provision por importe de 34.306 euros a efectos de establecer una

correccion de valor en relacion con determinados routers y sohos, propiedad de la Sociedad y que se encuentran en
instalaciones de los clientes.

Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los terrenos y construcciones en los que la Sociedad realiza su actividad estan
hipotecados en garantia de determinados préstamos con entidades de crédito (Nota 13).

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Politica y Gestidn de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién Financiera de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por
el Consejo de Administracion. La Direccién Financiera identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestién del
riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo
de liquidez e inversion del excedente de liquidez.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que las ventas al por mayor de productos se efecttien a clientes con un historial de crédito adecuado.

(Continta)
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La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis historico de las insolvencias a nivel
agregado, implica un elevado grado de estimacion. En relacion a la correccidn valorativa derivada del analisis
agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una
reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el
caracter dinamico de los negocios subyacentes, el Direccién Financiera de la Sociedad tiene como objetivo
mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

Riesgo de deuda

Las inversiones recurrentes en activos fijos y en la adquisicion de otras compaiiias del Grupo Masmovil
complementarias realizadas en los ultimos dos afios han sido financiadas de forma general con una
combinacién de recursos propios y recursos ajenos por parte de la Sociedad.

El apalancamiento, presente o futuro, de la Sociedad podria impedirle generar suficiente efectivo para abonar
a su vencimiento el principal, los intereses u otras cantidades que se adeuden al vencimiento de los diferentes
instrumentos de deuda existentes en el balance de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad cuenta con capacidad para, con sujeciéon a determinados limites marcados por su
apalancamiento actual, acceder a nuevas lineas de financiacion dentro de los limites marcados con sus
entidades financieras.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de los préstamos con entidades de crédito.
Estos préstamos estan emitidos a tipos variables y exponen a la Sociedad al riesgo de tipo de interés en los
flujos de efectivo futuros.

Una subida de los tipos de referencia, en este caso el Euribor, podria encarecer el coste de la financiacién de la
Sociedad y detraer, de esta forma, recursos procedentes de la actividad de la Sociedad destinados a otros
fines distintos. La politica actual de la Sociedad es mantener un nivel de apalancamiento bajo a tipos variables.

Riesgo de no cumplimiento de los covenants financieros de la deuda

El contrato de deuda Junior de la Sociedad contiene ratios financieras (deuda neta consolidada sobre EBITDA
consolidado, CAPEX, ratio apalancamiento principal), cuyos niveles tienen que ser cumplidos al final de cada
trimestre a partir del 31 de marzo de 2017. El incumplimiento de estos covenants sin un restablecimiento de
los mismos de acuerdo con lo estipulado en el contrato, podria implicar la aceleracion y el inmediato repago
de la deuda.

(Continta)
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(8) Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas, tanto a 31 de
diciembre de 2016 como 2015, es como sigue:

Euros
2016 2015
No corriente No corriente

Empresas del Grupo
Participacién en Masmovil Phone & Intemet, S.A.U 364.789.807 -
Participacion en Xtra Telecom, S.A.U. - 51.547.909
Participacion en Mas Moévil Telecom 3.0, S.A.U. - 40.276.015
Participacion en Masmovil Braodband, S.A.U, - 20.000.000

364.789.807 111.823.923

(a) Participaciones en Empresas del Grupo
La informacidn relativa a las participaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre, se presenta en Anexo |.

El movimiento en las participaciones en empresas del Grupo, es el siguiente:

Euros
2016 2015
No corriente No corriente

Saldo a 1 de enero 111.823.924 66.900.548
Altas (i) 120.000 20.000.000
Masmovil Holdphone, S.A.U 60.000 -
Masmovil Phone & Intemet, S.A.U. 60.000 -
Masmovil Broadband, S.A.U - 20.000.000
Ampliaciones de capital (ii) 517.062.614 24.635.000
Masmovil Holdphone, S.A.U 152.392.807 -
Masmovil Phone & Intemet, S.A.U. 364.669.807 -
Xtra Telecom, S.A.U. - 21.125.000
Masmovil Telecom 3.0, S.A.U. - 3.510.000
Reducciones (iii) (264.216.731) (368.360)
Xtra Telecom, S.A.U. (51.547.909) -
Masmovil Telecom 3.0, S.A.U. (40.276.015) -
Masmovil Broadband, S.A.U (20.000.000) -
Masmovil Holdphone, S.A.U (152.392.807) -
Quantum, S.A.U. - (368.360)
Otros movimientos (iv) - 656.736
Saldo a 31 de diciembre 364.789.807 111.823.924

(Continua)
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Ejercicio 2016

Se han producido las siguientes transacciones societarias:
(i)/(ii)/(iii) Altas, Aumentos de capital y Reducciones
- Constitucion de Masmovil Holdphone, S.A.U.

Con fecha 1 de junio de 2016, la Sociedad ha constituido la sociedad Masmovil Holdphone, S.A.U. (en adelante,
Masmovil Holdphone), con un capital social de 60.000 euros representado por 60.000 acciones nominativas de un
euro de valor nominal cada una. Las acciones han sido integramente desembolsadas por la Sociedad mediante una
aportacion dineraria.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de Masmovil Holdphone celebrada en fecha
8 de septiembre de 2016, la sociedad amplié su capital social en 60.000 euros mediante la emisién de 60.000
acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emision de 1.862,7321 euros por
accién emitida, que asciende a un total de 111.763.924 euros. La emision fue suscrita en su totalidad por la Sociedad
y desembolsada mediante la aportacién no dineraria de:

a. 30.792 acciones de 6,933821 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas del 100% del
capital social de Mas Movil Telecom 3.0., S.A.U. La aportacién no dineraria se valora, a efectos de la
aportacion, en el importe de 36.207.282 euros, correspondientes al valor de los activos y pasivos de dicha
sociedad en el consolidado del Grupo Masmovil a la fecha de la aportacion.

b. 3.141.001 acciones de 0,12 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas del 100% del capital
social de Xtra Telecom, S.A.U. La aportacién no dineraria se valora, a efectos de la aportacion, en el
importe de 45.521.909 euros, correspondientes al valor de los activos y pasivos de dicha sociedad en el
consolidado del Grupo Masmovil a la fecha de la aportacion.

c. 5.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas del 100% del capital
social de Masmovil Broadband, S.A.U. La aportacién no dineraria se valora, a efectos de la aportacion, en el
importe de 13.663.615 euros, correspondientes al valor de los activos y pasivos de dicha sociedad en el
consolidado del Grupo Masmovil a la fecha de la aportacién.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de Masmovil Holdphone celebrada en fecha
16 de septiembre de 2016, la sociedad amplié su capital social en 60.000 euros mediante la emisién de 60.000
acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emisién de 949 euros por accién
emitida, que asciende a un total de 56.940.000 euros. La emisién fue suscrita en su totalidad por la Sociedad y
desembolsada mediante una aportacion dineraria.

- Constitucién de Masmovil Phone & Internet, S.A.U.

Con fecha 1 de junio de 2016, la Sociedad ha constituido la sociedad Masmovil Phone & Internet, S.A.U. (en
adelante, Masmovil Phone & Internet), con un capital social de 60.000 euros representado por 60.000 acciones
nominativas de un euro de valor nominal cada una. Las acciones han sido integramente desembolsadas por la
Sociedad dominante mediante una aportacion dineraria.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de la sociedad celebrada en fecha 4 de
octubre de 2016, esta sociedad amplié su capital social en 8.372 euros mediante la emision de 8.372 acciones
ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emision de 3.582,37314859054 euros por
accién emitida, que asciende a un total de 29.991.628 euros. La emision fue suscrita integramente por el Accionista
Unico y desembolsada mediante la compensacion de un crédito, por un importe global de 30.000.000 euros.

(Contintia)
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En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de esta sociedad celebrada en fecha 5 de
octubre de 2016, la sociedad amplié su capital social en 51.628 euros mediante la emision de 51.628 acciones
ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emisién de 3.582,32687688851 euros por
accion emitida, que asciende a un total de 184.948.372 euros. La emision fue suscrita en su totalidad por el
Accionista Unico y desembolsada en efectivo.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de esta sociedad celebrada en fecha 9 de
diciembre de 2016, la sociedad amplié su capital social en 100.000 euros mediante la emisién de 100.000 acciones
ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emisiéon de 1.687,84924 euros por accién
emitida, que asciende a un total de 168.783.924 euros. La emision fue suscrita en su totalidad por el Accionista
Unico y desembolsada mediante la aportacién no dineraria de 180.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, representativas del capital social de Masmovil Holdphone, S.A. La aportacién no dineraria se valora, a
efectos de la aportacion, en el importe de 149.729.807 euros, correspondientes al valor de los activos y pasivos de
dicha sociedad en el consolidado del Grupo Masmovil a la fecha de la aportacion.

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y de la prima de emision emitida y el valor de la aportacién no
dineraria se ha registrado en reservas por importe de 19.154.117 euros (véase nota 11 (f)).

Ejercicio 2015

En 2015, el aumento de la participaciones se debid por un lado a la constitucién de Masmovil Broadband S.A.U. (en
adelante Masmovil Broadband) cuyo capital y prima de emisidon asciende a 20.000.000 euros, la ampliacion de
capital en la sociedad Xtra Telecom S.A.U. (en adelante Xtra Telecom) por 21.125.000 euros, la aportacién de
Accionistas por 3.510.000 euros realizada en Masmovil Telecom 3.0 S.A.U. (en adelante Masmovil Telecom 3.0) y,
por otro lado, la reduccién en la participacién de Quantum Telecom S.A.U. (en adelante Quantum) de 368.360 euros
y la revalorizacion de la inversion de Xtra Telecom surgida por la fusion por absorcién de dicha sociedad con Digital
Valley Technologies S.L. (en adelante Digital Valley) y Quantum.

i) Constitucion de Masmovil Broadband

Al 31 de diciembre de 2015, la sociedad Masmovil Broadband era Unipersonal, el 100% de su capital pertenecia a la
Sociedad.

Con fecha 25 de mayo de 2015, la sociedad fue constituida con un capital social de 3.000 euros, dividido en 3.000
acciones de 1 euros de valor nominal cada una de ellas.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de la Sociedad celebrada en fecha 18 de
noviembre de 2015, la sociedad amplié su capital social en 77.000 euros mediante la emision de 77.000 acciones
ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal, a la par, pagaderas en el momento de la suscripcion. La emisidn
fue suscrita en su totalidad por el Accionista Unico y desembolsada en efectivo.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de la Sociedad celebrada en fecha 4 de
diciembre de 2015, la sociedad amplié su capital social en 4.920.000 euros mediante la emision de 4.920.000
acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emision de 3,04878 euros por accion
emitida, pagaderas en el momento de la suscripcién, que ascendid a un total de 15.000.000 euros. La emision fue
suscrita en su totalidad por el Accionista Unico y desembolsada en efectivo.

(Continuia)
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ii) Aumentos de capital
En el ejercicio 2015 se produjeron los siguientes aumentos de capital:
1) Aumento de capital de Xtra Telecom por la compra de Neo Operador de Telecomunicaciones S.L.U.

El coste de la transaccion fue de 27.125.000 euros por la adquisicion de 4.050.000 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una. La parte vendedora recibié en concepto de pago a cuenta 6.000.000 euros mediante cheques
bancarios; y los 21.125.000 euros restantes mediante acciones de nueva emision de Masmovil Ibercom
compensando para ello el crédito a favor del vendedor por este pago aplazado asumido por dicha sociedad. El
nimero de acciones a entregar fue de 1.252.606 euros mas un ajuste en metdlico de 50 céntimos. Adicionalmente, a
fecha de la escritura de compraventa, hubo un ajuste del precio inicial que ascendié a la cantidad de 1.515.142
euros.

Con fecha 29 de diciembre de 2015, se protocolizaron acuerdos sociales ante notario para elevar publicamente el
aumento de capital de Xtra Telecom. En base a lo establecido en dichos acuerdos, el aumento de capital se suscribié
integramente por el Accionista Unico y fue desembolsado, mediante la compensacién del crédito, por importe global
de 21.125.000 euros.

2) Aportacion de Accionistas en Masmovil Telecom 3.0 por la compra de Embou Nuevas Tecnologias S.L.

Con fecha 10 de abril de 2015, Masmovil Telecom 3.0 adquirié el 100% de participacién en la sociedad Embou
Nuevas Tecnologias S.L. (en adelante Embou).

El precio pagado se componia de las siguientes partidas:
® Un pago efectivo por importe de 1.750.000 euros pagado por Masmovil Telecom 3.0;

® Un precio variable que dependera que la sociedad adquirida alcance y cumpla determinados objetivos en los
ejercicios 2015, 2016, 2017 y 2018, cuyo valor razonable a la fecha de la compra se estim6 en 1.694.492 euros
pagadero por Masmovil Telecom 3.0;

® Un precio diferido que consiste en la entrega al comprador el dia 2 de enero de 2018 de la cantidad de 175.000
acciones de la Sociedad dominante, valoradas en un total de 3.150.000 euros, que representa un valor de la
accion de 18 euros y se ha contabilizado en el epigrafe Otros instrumentos de patrimonio neto (Nota 11).

3) Aportacion de Accionistas en Masmovil Telecom 3.0 por la compra de Ebesis Sistemas S.L.

Con fecha 10 de abril de 2015, Masmovil Telecom 3.0 adquirié el 100% de participacién en la sociedad Ebesis
Sistemas S.L. (en adelante Ebesis).

El precio pagado se compone de las siguientes partidas:
®  Un pago efectivo por importe de 200.000 euros pagado por Masmovil Telecom 3.0;

® Un precio diferido de 300.000. A la fecha de la compra se estimé que el valor razonable de dicho pago aplazado
asciende a 271.479 euros pagadero por Masmovil Telecom 3.0;

® La entrega al comprador el dia 2 de enero de 2016 de la cantidad de 20.000 acciones de la Sociedad dominante
(Masmovil Ibercom.), valoradas en un total de 360.000 euros, que representa un valor de la accion de 18 euros
y se contabiliz6 en el epigrafe Otros instrumentos de patrimonio neto (Nota 11).

(Contindia)
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iii) Reduccidn de participacion en Quantum

A raiz de la compra de Quantum por parte de la Sociedad en 2014 se registré un pasivo en deudas con caracteristicas
especiales por valor de 368.360 euros, de los cuales 143.669 euros se registraron a corto plazo y 224.691 euros a
largo plazo, correspondiente a un precio de compra contingente establecido en el contrato de compra.

En octubre de 2015, se firmé una adenda al contrato de compraventa por la cual Voiping US, S.L. (vendedor de
Quantum) renunciaba a dichos earn outs, por lo que el pasivo que habia sido dotado se elimind contra el coste de la
participada.

iv) Otros movimientos

El importe de 656.736 euros correspondia a la revalorizacion a valores de activos y pasivos de la sociedad en el
consolidado ultimo espafiol (de acuerdo con lo establecido por la Norma de Registro y Valoracion nimero 21), de la

participacion en Xtra Telecom como consecuencia de la fusidon por absorcion de dicha sociedad con Digital Valley y
Quantum.

(b) Deterioro del valor

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han producido correcciones valorativas por deterioro.

(c) Activos no Corrientes mantenidos para la venta

(i) Com&Media Proyectos y Servicios, S.L

La Sociedad, con fecha 23 de julio de 2012, adquirié el 78,41% de participacion de la sociedad Com&Media
Proyectos y Servicios, S.L. (en adelante Com&Media) por 400.000 euros. La sociedad estd domiciliada en San
Sebastian (Gipuzkoa) y tiene como actividad principal la prestacion de servicios técnicos integrables de soluciones en

el drea de telecomunicaciones.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, el Grupo procedié a la venta de 1.875.466 participaciones sociales de la
sociedad dependiente Com&Media ostentando a fecha de cierre del ejercicio 2014 el 49% de participacion.

La Sociedad procedid a reclasificar la participacién a su valor razonable por importe de 400 miles de euros como
Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta en base a los acuerdos adoptados en 2014 con los antiguos
accionistas de la sociedad para que recuperen el 100% de Com&Media.

(ii) UppTalk

Con fecha de 3 de diciembre de 2014, la Sociedad dominante adquirié el 49% de la sociedad Masmovil Ibercom
Desarrollo de Soluciones de Comunicacion, S.L. (denominacion actual a UppTalk), por importe de 1.470 euros.

Activos Financieros por Categorias

Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor razonable y el
valor contable al 31 de diciembre se muestra en el Anexo .

Las principales categorias de activos financieros mantenidos por la Sociedad son las correspondientes a partidas a
cobrar relacionadas con la prestacion de servicios que constituye su actividad principal. El valor en libros de los
activos financieros registrados en el balance a coste o coste amortizado no presenta diferencias significativas
respecto al valor razonable de los mismos.

(Continua)
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Pérdidas y ganancias netas por categoria de activos financieros
Las pérdidas y ganancias netas de los activos financieros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias

corresponden a ingresos financieros por importe de 3.563.438 euros (148.754 euros en 2015) devengados por
préstamos y partidas a cobrar.

Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

Inversiones financieras en empresas del Grupo

El detalle de las inversiones financieras en empresas del Grupo al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2016 2015
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo
Créditos 133.869.025 7.238.278 - 3.070.328
Intereses 3.509.935 - - -
Total 137.378.960 7.238.278 - 3.070.328

A 31 de diciembre de 2016 el detalle de los créditos no corrientes, incluido los intereses, es el siguiente:

Tipo de interés

Moneda efectivo Tipo de interés  Vencimiento No corriente
Empresas del grupo
Masmovil Holdphone, S.A.U. EUR 11,00% FIJO 2023 63.035.538
Masmovil Phone & Intemet, S.A.U. EUR 11,00% FIJO 2023 74.343.422
137.378.960

Los créditos se han concedido para financiar la compra de sociedades Xfera Méviles, S.A. (Yoigo) y Pepeworld, S.L.,
Pepemobile, S.L. y Pepe Energy, S.L. (Pepephone). Los intereses son capitalizables y se pagan integramente a
vencimiento, igual que el principal.

A 31 de diciembre de 2016 el detalle de los créditos corrientes es el siguiente:

Tipo de interés

Moneda efectivo Tipo de interés Corriente
Empresas del grupo y asociadas
Crédito a c/p a Xtra Telecom S.A.U. EUR 1,92% Fijo  2.584.664
Crédito a c/p a Upptalk S.L. EUR 3,07% Fijo 1.652.589
Crédito a c/p a Yoigo EUR 1,92% Fijo 3.000.000
Crédito a c/p a Masmovil Insfraestructuras EUR 1,92% Fijo 1.025
7.238.278

(Continua)
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A 31 de diciembre de 2015 el detalle de los créditos corrientes es el siguiente:

Tipo de interés

Moneda efectivo Tipo de interés Corriente
Empresas del grupo y asociadas
Crédito a c/p a Xtra Telecom S.A.U. EUR 3,07% -4,5% Fijo 1.831.125
Crédito a c/p a Upptalk S.L. EUR 3,07% Fijo 1.169.203
Crédito a c/p a MasMovil Broadband S.A.U. EUR - Fijo 70.000
3.070.328

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2016 2015
Corriente Corriente

Grupo

Clientes (Nota 17 (a)) 20.211.952 939.880
No vinculadas

Clientes 1.790.366 2.333.292

Administraciones Publicas por impuesto _ 14.284

sobre sociedades (Nota 16)

g;:}isc:;e(d,\lt;; c1<:5r; las Administraciones 317.253 226.908

Correcciones valorativas por deterioro (397.438) (291.173)
Total 21.922.133 3.223.191

Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Capital

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de Masmovil Ibercom (antigua World Wide Web Ibercom, S.A.) esta
representado por 19.951.100 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una (11.766.956 acciones de 0,10 euros
de valor nominal cada una a 31 de diciembre de 2015), totalmente desembolsados. Todas las acciones gozan de los
mismos derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones estan en manos de diversos accionistas, siendo los principales PLT VII Holco
Sarl (Providence) con un 18,0% y Onchena, S.L. con un 17,1%. Al 31 de diciembre de 2015 las accionistas principales
fueron D. José Eulalio Poza Sanz con un 11,3% y Neo Sky 2002, S.A. con un 10,3%.

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 23 de junio de 2016, ha
ampliado su capital por un importe de 818.415 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 8.184.144
nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 19,45 euros por
accion, resultando una prima de emision total de 159.181.601 euros. Las nuevas acciones han sido suscritas y
desembolsadas mediante aportacion dineraria.

(Continta)
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Los costes de emision de las nuevas acciones imputados directamente a patrimonio neto han totalizado un importe
de 1.944.602 euros.

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 29 de junio de 2015,
amplié su capital por compensacion de crédito, por un importe de 125.260,60 euros, mediante la emision y puesta
en circulacién de 1.252.606 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, a un tipo de emisién de 16,864839785 euros por accién entre capital y prima de
emision.

Los costes de emision imputados directamente a patrimonio neto de las nuevas acciones totalizaron un importe de
83.644 euros.

Prima de emision

La prima de emision a fechas 31 de diciembre de 2016 y 2015 no esta disponible por el importe de los gastos de
desarrollo pendientes de amortizar.

Reservas

(i) Reserva legal

La reserva legal de 119.200 euros ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Autocartera

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Masmovil Ibercom (anteriormente denominada World Wide Web
Ibercom, S.A.) acordd en fecha 23 de marzo de 2012 autorizar la adquisicion de acciones propias hasta un maximo
del 10% de capital social, a un precio que no podra ser superior ni inferior en mas un 30% a la cotizacién media del
mes anterior; la autorizacion se concedié para un periodo de 5 afios a contar desde el momento de la toma del
acuerdo.

Asi mismo, el Consejo de Administraciéon de fecha 3 de noviembre de 2014 autorizd la adquisicion de acciones
propias por parte de la Sociedad, dentro de los limites sefialados por la citada Junta General de Accionistas. En este
acuerdo se establecié expresamente que, entre otras, la finalidad de la adquisicién de las propias acciones por parte
de la Sociedad era la de dar contrapartida a operaciones de adquisicion de empresas. En virtud de dicho acuerdo se
puso en marcha un programa de compra de acciones propias que se inici6 el 6 de noviembre de 2014.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad dominante ha procedido a vender acciones propias con un valor de
adquisicion de 8.098.224 euros (9.128.027 euros en 2015) generando una disminucion de reservas de 261.030 euros
(incremento en reservas 766.002 euros en 2015) por la diferencia entre el precio de medio de adquisicién y el precio
de la venta.

A cierre del 2016 la Sociedad dominante dispone de 14.939 acciones propias adquiridas a un coste medio ponderado

de 25,11 euros por accién (55.180 acciones propias a 31 de diciembre de 2015 a un coste medio ponderado de 22,49
euros por accion).

(Continta)
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Otros instrumentos de patrimonio neto

En el ejercicio 2016 el valor de otros instrumentos de patrimonio neto se ha visto incrementado en 66.253.489 euros
debido a la emisién de obligaciones convertibles.

El 23 de septiembre de 2016, la Sociedad procedié a formalizar la emisién de obligaciones convertibles y/o
canjeables por acciones de la Sociedad acordada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 16 de
agosto de 2016, por un importe nominal de 165.000.000 euros, con exclusidn total del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad. Con fecha 4 de octubre de 2016 han sido integramente suscritas y
desembolsadas por la sociedad PLT VII Holdco S.a r.l. (“Providence”) las 1.650 obligaciones del primer tramo de la
emisién emitidas por un valor nominal unitario de 100.000 euros a un valor nominal total de 165.000.000 euros con
vencimiento en 8 afios y a un tipo de interés fijo anual de 6,35% capitalizable como mayor deuda.

Las obligaciones pueden ser convertidas, a opcion del comprador, en cualquier fecha desde el mes 39 posterior a la
fecha de emision y hasta el dia 7 previo a la fecha de vencimiento. El precio inicial al que se convertirian las
obligaciones se establece en 22 euros por accidn y esta sujeto a ajustes en las circunstancias descritas en las
Condiciones de las obligaciones, sin que las mismas puedan generar una dilucion econdmica significativa, ni queden
protegidas ante eventuales pérdidas de valor de la accion.

Esta emision se ha considerado un instrumento financiero compuesto, separandose en un pasivo a coste amortizado
por importe de 98.746.511 euros (véase nota 13), y un componente de patrimonio, por el importe remanente de
66.253.489 euros a 31 de diciembre de 2016, debido a que la emisidn incluye una opcién para el emisor de
conversion en acciones propias. A Asimismo, los Administradores consideran que la convertibilidad de los intereses
devengados en acciones no rompe la regla del fijo por fijo exigido por la normativa para ser considerado como
instrumento de patrimonio, dado que la variabilidad del nimero de acciones solo esta condicionado al paso del
tiempo, y no a otra variable. Este componente de patrimonio esta incluido dentro del epigrafe de “Otros
instrumentos de patrimonio neto”.

En el ejercicio 2015 el valor de otros instrumentos de patrimonio neto se incrementé hasta el importe de 3.510.000
euros debido al pago en acciones aplazado en las compras de las sociedades Embou y Ebesis (Nota 8).

Otros movimientos

Otros movimientos se corresponden principalmente a los ajustes a la valoracion, a efectos de las aportaciones,
correspondientes a las aportaciones no dinerarias, realizadas en el ejercicio 2016 (véase nota 8).

Pasivos Financieros por Categorias

Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor razonable y el
valor contable al 31 de diciembre, se muestra en el Anexo lIl.

(Continta)
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(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros al 31 de diciembre, es como

sigue:
Euros
2016
Débitos y partidas Total
a pagar
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 12.141.731 12.141.731
Otros 341.667 341.667
Pérdidas netas en pérdidas y ganancias 12.483.398 12.483.398
Total 12.483.398 12.483.398
Euros
2015
Débitos y partidas Total
a pagar
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 754.806 754.806
Gastos financieros con entidades de crédito 470.672 470.672
Pérdidas netas en pérdidas y ganancias 1.225.478 1.225.478
Total 1.225.478 1.225.478

(13) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

Deudas con empresas del Grupo y asociadas se corresponden a los balances de créditos y cuentas corrientes con las
sociedades del Grupo Masmovil Ibercom recibidos por el tipo de interés fijo de 1,92%.

(b) Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo

Euros
2016 2015
Corriente No corriente Corriente
Deuda compra Xtra Telecom 1.467.223 1.523.678 1.368.076
Otros 15.030 101.387 -
Total T 1.482.253 1.625.065 1.368.076
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A 31 de diciembre de 2016, el saldo por importe de 1.482.253 euros (2.891.754 euros a 31 de diciembre de 2015),
corresponde con los pagos aplazados de las compras de sociedades realizadas durante el ejercicio 2014.

Deudas

El detalle de las deudas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Euros
2016 2015
No corriente Corriente No corriente Corriente

Vinculadas

Obligaciones y otros valores negociables 101.694.658 - - -
No vinculadas

Obligaciones y otros valores negociables 27.363.217 - 27.199.174 -

Deudas con entidades de crédito 96.446.915 1.385.144 752.216 1.029.030

Pagarés - 29.807.406 - -

Préstamos recibidos - 187.181 - 375.000

Intereses - - - 1.878

Prestamos tipo cero 230.876 42.786 77.603 -

Otros 1.000.000 19.039 - 102.036

Total 226.735.666 31.441.556 28.028.993 1.507.944

Tramo no corriente

El saldo de Obligaciones convertibles con empresas vinculadas recoge el componente de deuda por importe de
101.694.658 euros de las obligaciones convertibles (Nota 11 (e)), que incluyen un importe de 2.948.147 euros de
gastos financieros devengados en el ejercicio 2016.

El saldo de obligaciones y otros valores negociables con no vinculadas corresponde a bonos emitidos en 2015. Segtn
queda establecido en el contrato de agente de pagos de fecha 24 de junio de 2015, Masmovil Ibercom al amparo de
los acuerdos adoptados por su Consejo de Administracién de fecha 13 de mayo de 2015, resolvio llevar a cabo una
emision de bonos con un plazo de cinco afios por un importe nominal total maximo de 27.000.000 de euros por la
que pondrad en circulaciéon hasta un maximo de 270 bonos, cuyo Documento Informativo de Incorporacion se
inscribira en los registros oficiales del Mercado Alternativo de Renta Fija (en adelante, “MARF”). Los intereses
devengados hasta el 31 de diciembre de 2016 ascienden a 1.485.000 euros, de los cuales 742.500 euros estan
pendientes de pago recogidos en el mismo epigrafe (742.500 euros devengados y pendientes de pago a 31 de
diciembre de 2015). Los gastos de emisién de los mencionados ascendieron a 543.326 euros y se consideraron como
parte de coste amortizado de los bonos.

Las deudas con entidades de crédito en el tramo no corriente principalmente recogen un préstamo subordinado
junior contratado al 29 de septiembre de 2016 con Société Genérale, Sucursal en Espaiia, por un importe maximo de
95.500.000 euros con vencimiento al 30 de junio de 2022. Dicho préstamo devenga un interés anual durante:

® Los primeros 24 meses: de Euribor (minimo 1%) + 4,5 puntos porcentuales (Cash Interest margen) + 9 puntos
porcentuales (PIK Interest);

® |os siguientes meses hasta vencimiento: de Euribor (minimo 1%)+ 4,5 puntos porcentuales (Cash Interest
margen) + 8,25 puntos porcentuales (PIK Interest).

El “Cash Interest” es pagadero semestralmente y el “PIK Interest” es capitalizable semestralmente.
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Adicionalmente, esta deuda cuenta con las garantias otorgadas por las principales filiales del Grupo Masmovil
Ibercom: Masmovil Phone & Internet, S.A.U, Masmovil Holdphone, S.A.U., Xtra Telecom, S.A.U., Masmovil Telecom
3.0.,S.A.U., Pepemobile, S.L. y Pepeworld, S.L.

Dicho contrato establece el obligado cumplimiento de determinados ratios financieros relativos a la posicién
financiera del Grupo, aplicables a partir del 31 de marzo de 2017.

Tramo corriente

A 31 de diciembre de 2016 el saldo corriente de otros pasivos financieros corresponde principalmente al programa
de pagarés Masmovil 2016. Seglin queda establecido en el Documento base informativo de incorporacion de
pagarés al MARF con fecha de 30 de septiembre de 2016, la Sociedad ha emitido los pagarés por un importe méximo
de 30.000.000 euros. El nimero maximo de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 300 de un valor
nominal de 100.000 euros cada uno. La vigencia del Programa de Pagarés es de 1 afio. El interés nominal se fija en
cada adjudicacién. El importe vivo en circulacion al 31 de diciembre de 2016 asciende a 30.000.000 euros emitiendo
a un tipo medio en el ejercicio 2016 del 1,67%. Los intereses generados hasta el 31 de diciembre de 2016 ascienden
a 94.216 euros. Los gastos de emision de los mencionados pagarés ascendieron a 46.250 euros y se consideraron
como parte de coste amortizado de los pagarés.

Adicionalmente, la Sociedad tiene las siguientes pdlizas de crédito al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Euros
2016 2015
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Kutxabank, S.A. 34.176 87.097 - -
Diversas entidades financieras (Deuda Senior) - 30.000.000 - -
Banco Popular - - 594.400 600.000
34.176 30.087.097 594.400 600.000

Pélizas con diversas entidades financieras por importe de 30.000.000 euros corresponde a una linea de crédito
disponible para todas las entidades del Grupo.

Los préstamos que gozan de garantias hipotecarias (Nota 6), asi como su saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015
son los siguientes:

Euros
Acreedor Garantia 2016 2015

Banco de Sabadell, S.A. Hipotecaria 168.688 199.497
Kutxabank, S.A. Hipotecaria 7.661 17.973
Kutxabank, S.A. Hipotecaria 12.086 38.551
Banco Popular Espariol, S.A. Hipotecaria 202.905 242.690
Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito Hipotecaria 183.247 222.658

574.587 721.369
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(d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2016 2015
Corriente Corriente

Grupo

Proveedores 1.028.323 75.430
No vinculadas

Proveedores 496.007 24.931

Acreedores 6.822.963 1.343.058

Personal 796.818 58.406

Otras deudas con las Administraciones Publicas 718.096 132.282

(Nota 16)

Total 9.862.207 1.634.107

(e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de las deudas financieras por vencimientos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se muestra en el
Anexo IV.

(14) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores es como sigue:

2016 2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 54,86 45,40
Ratio de las operaciones pagadas 75% 94,80%
Ratio de las operaciones pendientes de pago 25% 5,20%
Total pagos realizados, euros 19.929.720 6.714.906
Total pagos pendientes, euros 6.667.175 368.042
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El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre es como sigue:

Activos

Activos por impuesto diferido
Activos por impuesto comiente

Impuesto sobre el Valor Aiadido y similares

Subvenciones pendientes de cobro

Pasivos

Pasivos por impuesto diferido

Seguridad Social
Retenciones

Euros
2016 2015
No corriente Corriente No corriente Corriente
3.739.476 - 4.167.911 -
- - - 14.284
- 261.270 - 153.568
- 55.983 - 73.340
3.739.476 317.253 4.167.911 241.192
2.365.411 - 1.910.787 -
- 146.157 - 46.247
- 571.939 - 86.035
2.365.411 718.096 1.910.787 132.282

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales

impuestos que le son aplicables:

Impuesto

Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre el Valor Afiadido

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Rendimientos sobre el Capital Mobiliario
Impuesto de Actividades Econdmicas

Seguridad Social

Ejercicios abiertos

2012-2015
2013-2016
2013-2016
2013-2016
2013-2016
2013-2016

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en el Anexo

VL.

La relacién existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y la pérdida del ejercicio se detalla en el

Anexo VIL.
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El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Euros
2016 2015
Impuestos diferidos (945.166) 664.977
(945.166) 664.977

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos al 31 de diciembre, es como sigue:

Euros
Activos Pasivos

2016 2015 2016 2015
Subvenciones - - 131.425 193.532
Fondos de comercio - - 2.233.986 1.717.255
Créditos por pérdidas a compensar 3.471.086 3.729.940 - -
Inmovilizado inmaterial 36.624 - - -
Provisiones 231.766 - - -
Derechos por deducciones y bonificaciones - 437.971 - -

Al 31 de diciembre la Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar cuyos importes y plazos de reversion
son los que siguen:

Euros
Ao 2016 2015 Ultimo aiio
2006 488.184 488.184 2021
2007 49.197 49.197 2022
2008 16.422 16.422 2023
2009 4.787 4.787 2024
2010 9.648 9.648 2025
2011 7.175 7.175 2026
2012 23.237 23.237 2027
2013 24.214 24.214 2028
622.864 622.864

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos afectos a la desgravacion por inversion.
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Al 31 de diciembre la Sociedad dispone bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes y
plazos de reversién son los que siguen:

Euros
Aiio 2016 2015

2008 595.680 595.680
2009 583.494 583.494
2011 62.589 62.589
2012 727.843 727.843
2013 648.887 648.887
2014 5.299.208 5.299.208
2015 6.019.310 8.507.745
2016 21.250.054 -

35.187.065 16.425.446

Los Administradores de la Sociedad consideran que de acuerdo a las estimaciones de los flujos futuros generados
por el negocio de la Sociedad, y a los ingresos que se generaran por los servicios prestados a las sociedades del
Grupo Masmovil, es probable que se recuperen los créditos fiscales activados. En este sentido dado que no hay
evidencias suficientes, han decidido no activar importes adicionales hasta la generacién de mas bases imponibles
positivas.

Informacion Medioambiental

La Sociedad no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos durante los ejercicios 2016 y 2015 en relacién a la
proteccion y mejora del medio ambiente.

La Sociedad no ha recibido durante el ejercicio subvenciones ni ingresos relacionados con el medio ambiente.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos

medioambientales, dado que los Administradores estiman que no existen contingencias significativas relacionadas
con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

(Continta)



42

MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2016

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias es el siguiente:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a l/p
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas

Total activos no comientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a
clp
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c/p
Créditos a empresas

Total activos cormientes

Total activo

Deudas a l/p

Obligaciones y otros valores negociables (nota 13)

Total pasivos no comientes

Deudas a c/p
Deudas con empresas del grupo y asociadas a ¢/p
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Total pasivos cormrientes

Total pasivo

Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Importe neto de la cifra de negocios
Otros gastos de explotacion
Ingresos financieros

Gastos financieros

Euros
2016 2015
Sociedades del Otras partes Sociedades del

grupo vinculadas grupo
364.789.807 - 111.823.924
137.378.960 - -
502.168.767 - 111.823.924
20.211.952 - 939.880
5.585.689 1.652.589 3.070.328
25.797.641 4.010.208
527.966.408 115.834.132
- 101.694.658 -
- 101.694.658 -
5.176.230 - 951.496
1.028.323 - 75.430
6.204.553 - 1.026.926
6.204.553 101.694.658 1.026.926

Euros
Sociedades del Otras partes Total
grupo vinculadas

15.413.336 - 15.413.336
(998.952) - (998.952)
3.554.074 - 3.554.074
(93.906) (5.839.229) (5.933.135)
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A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantenia transacciones con Xtra Telecom por 117.813 euros y con Quantum
por 201.829 euros.

Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2016 los Administradores externos han percibido 185.400 euros de remuneraciones (no
percibieron remuneracién en 2015). En ejercicios 2016 y 2015 los Administradores no tienen concedidos anticipos o
créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro
de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo la Sociedad
no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad.

Las retribuciones devengadas por la Alta Direccion al 31 de diciembre de 2016, han sido de 1.629.426 euros en
concepto de sueldos, salarios y dietas (61.776 euros a 31 de diciembre de 2015 respectivamente). Hay que tener en
cuenta que el consejero delegado que actualmente forma parte de la plantilla de la Sociedad y los altos directivos no
se encontraban en 2015 en la plantilla de la Sociedad.

Asimismo, no existen remuneraciones variables extraordinarias directamente relacionadas con el éxito de la salida al
mercado continuo (nota 1).

Plan de acciones

El Consejo de Administracion de fecha 30 de septiembre de 2015, aprobd la puesta en marcha de un Plan de
Opciones sobre Acciones (en adelante, el Plan) de la Sociedad para el equipo directivo. Asimismo, la Junta General
de Accionistas de fecha 23 de junio de 2016, aprobd la puesta en marcha del citado plan de opciones para el
consejero delegado.

Las principales caracteristicas del Plan de Opciones son Ias siguientes:

- Concesion a los beneficiarios, de forma gratuita, de un numero de opciones no trasmisibles que les dard
derecho de adquirir acciones ordinarias a trasvés de la adquisicion obligatoriamente convertible en una
accion. Los beneficiarios comunicarian a partir de la Fecha de Notificacién la intencién de ejercer la opcién
mediante el abono de valor nominal de las obligaciones convertibles que se convertiran automaticamente
en acciones.

- Fecha de Notificacion: no mas tarde del 3 de mayo de 2018.

- Fecha de Inicio: en el caso del Plan del consejero delegado la fecha de aprobacién por parte de la Junta
General de Accionistas (23 de junio de 2016) y en el caso de los Directivos la fecha de aprobacién del Plan
por parte del Consejo de Administracion (30 de septiembre de 2015).

- Fecha de Finalizacién: 9 de mayo de 2018.

- Numero opciones: 125.000 opciones asignadas al consejero delegado y 375.000 opciones asignadas a los
directivos.

- Valor nominal de la obligacién convertible: 20,42 euros.

- Permanencia: sin perjuicio de las condiciones especiales que el Consejo de Administracion. pueda
establecer, sera necesario que el beneficiario haya mantenido de forma interrumpida relacién laboral en el
periodo de duracion del Plan.

- Conversion: las opciones son obligatoriamente convertibles.

Con el fin de dar cobertura al Plan, la Sociedad ha emitido al inicio del Plan, 500.000 obligaciones convertibles por
valor nominal de 20,42 euros cada una de ellas, con un primer tramo de desembolso de 2,00 euros por obligacién, y
con un importe nominal total de 10.210.000 euros. El Consejo de Administracion vendrd obligado a aumentar el
capital en la cuantia necesaria a fin de convertir las obligaciones en acciones a la finalizacion del Plan.

En la fecha de Finalizacién, la sociedad ejercitara la opcion de compra sobre las obligaciones no transmitidas a los

beneficiarios, para su posterior amortizacién, en el caso de que alguno de ellos no haya cumplido los términos y
condiciones del Plan.
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Tal y como establece la normativa vigente, las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacion de los
servicios prestados por los empleados de la Sociedad se valoran por referencia al valor razonable de los
instrumentos de patrimonio entregados. La Sociedad, ha estimado que el valor razonable del plan de opciones
asciende a 1 millén de euros teniendo en cuenta una rotacion de empleados estimada a la hora de determinar el
mismo. Dado que la concesién de las opciones esta condicionada a que el beneficiario permanezca en la sociedad a
fecha de finalizacién del Plan, el coste de personal se devengard en tres afios, lo que ha supuesto un gasto de
personal por importe de 145.714 euros en el ejercicio 2016.

(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los Administradores.

Durante el ejercicio 2016 y 2015, los Administradores no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

(e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacion de

conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del
TRLSC.

(18) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades, realizadas todas ellas en el mercado
nacional al 31 de diciembre, es como sigue:

Euros
2016 2015
Compaiiias y Wholesale 2.376.435 2.956.464
2.376.435 2.956.464

(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos al 31 de diciembre, es como

sigue:
Euros
2016 2015
Aprovisionamientos
Compras nacionales 1.827.032 1.637.571
Trabajos realizados por otras empresas - 127.962
1.827.032 1.765.533

(c) Otrosingresos

Otros ingresos por importe de 15.299.518 euros representan los servicios que presta la Sociedad a otras sociedades
del Grupo Masmovil, que incluyen el asesoramiento en las operaciones societarias del ejercicio.
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(d) Gastos de Personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre, es como sigue:

Euros
2016 2015
Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 1.038.358 258.107

Aportaciones a EPSV 2.662 1.218

Otros gastos sociales 18.797 14.282

Sueldos y salarios 5.988.309 1.094.065

7.048.126 1.367.672

(e) Otros gastos de explotacion
El detalle de gastos de explotacion al 31 de diciembre, es como sigue:
Euros

2016 2015
Servicios profesionales independientes 16.398.332 781.706
Amrendamientos 250.984 15.908
Reparaciones y conservacion 198.739 66.030
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 122.553 47.893
Servicios bancaria y similares 113.268 61.844
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 106.265 238.133
Primas de seguros 96.534 14.628
Suministros 59.302 -
Otros 169.219 223.230
17.515.196 1.449.372

(19) Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, mantenido durante los ejercicios 2016 y 2015 y desglosado por
categorias, es como sigue:

Nimero
2016 2015
Consejeros 1 -
Directivos 26 1
Técnicos 39 15
Administrativos 18 3
Resto 1 10
95 29

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2016 y 2015, del personal y de los Administradores es como sigue:
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Namero
2016 2015
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 10 2 8 -
Altos Directivos 9 - 1 =
Directivos 18 8 - -
Técnicos 43 9 16 -
Administrativos 1 20 1 2
Resto de personal 9 2 26 2
100 41 52 4

El nimero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion equivalente

local), durante el ejercicio 2016, desglosado por categorias, es como sigue:

Namero
2016

Administrativos 1

(20) Honorarios de auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de las Sociedad ha facturado durante los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2016 y 2015, honorarios por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2016 2015
Por servicios de auditoria 120.000 61.000
Por otros servicios de verificacion contable 50.000 -
Por otros servicios 147.000 47.000
317.000 108.000

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2016 y 2015, con independencia del momento de su facturacion.

(Continua)
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MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2016

Hechos posteriores

Con fecha 1 de marzo de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, ha aprobado un Plan de Derechos
sobre Revalorizacién de Acciones de la Sociedad (DRA) en favor del Consejero Delegado, equipo directivo y
empleados del Grupo. Este Plan persigue establecer un marco estable y a largo plazo en la retribucién variable del
equipo directivo del Grupo, todo ello con el fin de promover un correcto alineamiento de interés entre el equipo
directivo del Grupo y sus accionistas. El Plan esta estructurando mediante la entrega al equipo directivo del Grupo
de hasta 1,7 millones de DRA, cada DRA se corresponde con el contra valor en efectivo de la potencial revalorizacion
de la accién del Grupo, calculada en su media de 90 sesiones, entre la fecha de aprobacion del Plan, 1 de marzo de
2017, y su fecha de liquidacion contando el Plan con una duracién de hasta 3,5 afios; su pago esta vinculado, entre
otros factores, a la permanencia del beneficiario en el equipo directivo del Grupo, a la evolucién de determinadas
variables operativas del Grupo y al cumplimiento de determinados objetivos individualizados por beneficiario.

Con fecha 21 de marzo del 2017, al acercarse el primer vencimiento del tramo inaugural del programa de pagarés de
Masmovil Ibercom, correspondiente al plazo de 6 meses por importe de 20 millones de euros, la Compaiiia ha
procedido a renovar dicho importe. En la renovacion, y dada la demanda por parte de los inversores, se ha logrado
alargar el plazo para un importe de 15 millones de euros desde los 6 meses iniciales hasta los 12 meses, a un tipo
nominal del 1,60%, y se ha reducido el tipo nominal para los restantes 5 millones con plazo de 6 meses, que pasa a
ser del 1,50% frente al 1,75% inaugural.



"0pI3| J3s el4agap |end | uod ojunf ‘sajenue sejUaNd Se| Sp BLIOWSW ] 3p 8 BION B| ap juesgdajul a1ied ewioy oxaue 2153

108°68L'¥9¢E 000°985°45¢
L08'68L'P9E 000'985°LS€ (ooo'atLs) 000°g8Y'vEE = 000212°0€ 0oL 004 PuUPEN ‘N'V'S 'IPUBjU| pue 8UoYd [IAOWSBIN
T ugrsTannIta
> ojau ojau ojuowyed
e| 3p souql| opej|nsay sealasay jeyden jejoL ojaa11q 10)|pny oljIv1woqg aiquopN
ua ojou Jojep ojuowed jejo | ap sepjued seno
UPISEATHEd BT 5P %

(so4na ua opesadx3)

9T0Z 2p 2quIBJIIP 3P TE US OpeujwWId]} [enue 0]21213(3 |3 esed
odnup [ap sesasdwiz e eajieja4 ugidRWIOU|
V'S ‘IN0DY3dI TINONSYIN

Z3p1T
| OXauy



"opI3| 135 B143G3P [BNI ] U0 OuN[ ‘S3[ENUE SBIUSND SE| AP BLIOWALW B[ 3P 8 BION €| ap 2lueiSajul 31ied ewiio) oxaue 2153

VZ6'€Z8' I $50°91£°59
00000002 2e8'66Y'6L (s8E'¥6Y) 000°000°'SH (esL's) 000'000'S oo 00 OWdM pupeEN 'N'V'S ‘pueqgpeo.g jinowsen
S10'9L2°0% 822’510 028'99L'C 865°20€'9 Y0E0E8 90S°E1Z oo 00 OWdM pupeN 'M'Y'S "0°E WOdI[3 L |IAowsep
606'LY515 [T (SZy'vii1) 1012922 AT ELIBL 616'9LE oo 00 OWd) pupew V'S 'Wodsp L BAX

:M__ummn Mw__«mﬂn oleu opejnsay ojauouoLupyed seAnasay jeyiden [[2008 o038 Joipny olj1djwoqg aiquioN

us ojsu ho_w> ojuowned |ejo | ap sepiued senjo .

“UGISEATIIET BT 3P %
(so4na ua opesasdx3)
STOZ 3P 21quWI3dIp 3p TE UD OpeujwId) [enue 011243[3 |2 esed
odnuo [ap sesaidwiz e BAIIR[3I UQIIBLIIOHU|
V'S ‘IN0JY3gI TINOWSYIN
¢9pe

] OXauy



‘OpIa] J3s B1IDGAP |END B| UOD OUN[ ‘S3jENUER SBIUBND SE| B BLIOWAW B] 9P 6 BION B| 3p jueidajul 93ed ew oy oxaue 3153

66.622°62 66.'622°62 veeelyLElL veEE6LY LEL SOJalouBUl} SOAIJOE |ejo
66.°62¢C'6¢ 66.°622°6¢C YEE'BLY LEL VEEBLY LEL lejoL
088'v09°L2C 088'v09°L2C - - 1e1009 B SBjuand Seljo A sajeliolawod salopnag
660°00€ 660°00€ 980°¢l 9G0°€El SOJalouBul SOAIJOE SOII0
Zrs9 cre'9 8Le /e 8L€'L¢C sezuely A sojisodag
- - GEB'60G'E GE6'60G°E sasaleju|

8.2¢'8LEL 8/¢'8lE’L G20'698°€EL G20°698°¢€€l ajqeueA odi|.
SO)pRID
Jeiqoo e sepiued A so wejsaid

|ejoL 3[qejuo0d Jojep lejoL a|qejuod Jojep
8)s092 0 a8)s02 0

OopeziJo We 9309

opezjjowe 33s0d Y

ajusLIo)

8jUs1II09 ON

9102

¢opPT
|| OXauy

soing

9T0Z 3p 21qW3JIIp 3P TE U3 OPRUIWLIR} [ENUE 0121243(3 |3 eJed
sel410833e) J0d S0J3]UBUL SOAIIIY 3P UQIIERIYISE]D

*V'S ‘IN0JY3dI TINOWSYIN



¢opC
1| oxauy

—(

‘OpJ3]| 43S Bl42GAP [BNI B| UOD OjuN[ ‘SBjENUE SBIUBND SB| 3 BLIOWSW B[ 3P 6 BION B| 9p djuei3aiu] alied euwi o) OXaue 33s3

80v°6¥5°9 80¥°6¥5°9 VL0V v.LE0V
80 6¥5°9 80¥'6¥5°9 v.LE0Y LZAN014
666°186°C 666°186C = &

€G1°961 €G1°961 9G0°€l 960°¢l
826°00€ 826°00€ 8L€'Le 81€'L¢C
82€°0L0°€ 82€°0L0°€E - -

1ejol a]qejuod Jojep leloL a]qejuom Jojep
9)s02 0 9)s02 0

opezijowe 9309 y

opezijowe 3309

dJusllon

3JUalLI0d ON

sloe

soing

SOJaloUBUY SOAIJOR [B)O]

[Blol

Je1qoo e sejuano seljo A sajelosswod salopnag
S0I31oUBUI SOAI}OR SOII0
sezueyy A sojsodag

a|qeuenA odi|

SO}P3ID
1eiqoo e sepiued A so wejsaid

STOZ 9P 24qWIAIDIP AP TE UI OPRUIWIA} [eNUE OIDJ3(a [@ esed

sej08a3e) Jod sosaldueuld SOAIDY ap ugldedYyise|)

V'S ‘IN0JY3E1 TINOWSYIN



CopT
111 OX3uy

—

"OpI9| J9s elI3QAP [BND | UOD OJUN[ ‘S3jENUE SEIUBND SB| 3P BLIOWSW B| 3 ZT BION B| ap 2juesSajul 93 ed ew.oy OXaue 2153

0SLvve Ly 0SLvve Ly 999°6€.°9¢¢ 999°6€.°92¢
18L'6L9°L 18L°619°L - -
€2e’8eo’L £€2¢°820°'L = -
200°96% 100°96% 2 A
Zly'960°0¢€ Cly'950°0¢ 162°882°0¢€L 1G2°882°0¢€L
0€2'9LL'S 0€C'9LL'S - -
vyl G8¢E°L prL’G8E"L SL6°9vv 96 SL6°9¥P 96
gGecesy’l gG6ecesy’l - -
lejol a|gejuomd Jojep lejol 2]qejuom Jojep

9]S092 O opeziloue 3)S0d Y

9)S09 0 OpezI}oWe 3)S09 Y

ajualI0)

9jualIod ON

9loe

soing

soJeioueUl} soAlsed |ejol

Jebed e sejyuana sen0
odnig) |ap sesaidwsa ‘salopasnolid
salopaanold
Jebed e sejuand seljo A Saje|oIaWoD SaIopavIdy
soJaloueuly soaised soljO
sepe|oose A odnib jap sesaidwas uoo sepnaq
a|qeueA odi]
0}IpaJ0 ap Sapepljua uod sepnag
ofiy odi
so|e1oadsa seol}s|ia)joeled uod sepnag
Jebed e sepiued A sojqsqg

9T0Z 9P 24qIBIIIP 3P TE US OpRU|WID]} [ENUE 0212433 |3 esed

seji0823e) Jod sosajduRUL SOAISEd Bp 3)|e13d

'V'S ‘INODY3EI TINOWSYIN



"0pJa] 43S B1JAGIP |ENI | U0 OjuN[ ‘S3|BNUE SEIUND SB| 3P BLIOWW B| 3P ZT BION e| 3p 2jueiSajul 93jed ew.oy oxaue 353

Lve6ce's Lreeee's 850'¥59°6¢C 850°'v99°6¢C sossioueuly soaised [ejoL
Por LoVl ratna’ & % Jebed e seyuano selj0
L9€"00L L9€’00L - - salopaanold
Jebed e sejuano seljo A sajeloIawo9 Salopasloy
9€0°LLY 9€0'LLY L11°9/¢T /T 111°9/2°/¢2 sosaloueul soAised sonQO
961°'LG6 96%°1LG6 - sepeloose A odnub jap sesaidwa uod sepnaq
806°0€0°} 806°0€0°L 9gleges. 9lges. a|qeueA odi|.
0}Ip210 Sp Sapepljua Uoo sepnag
9/0°'89¢€’L 9/0'89¢€°L G90°'G29’'L G90°629°’L ofiy odi

sa|eloadsa Seol}slIa)orIed Uod sepnag
Jebed e sepiued A sojiqeg

lejol 3]gejuo Jojep lejoL 3]qe3u09 JojeA
9)S09 0 Opez|JoWe 3}S09 Y 9)S09 0 OpezijoWe 33S09 Y
9juaLI0g 3juaLlI0d ON
SL02T
soing

STOZ 2P 4qWAIDIP 3P TE U OPEUWII] [eNUE 01212133 |2 eled
sej10893e) Jod so3jdueulq SOA|SEd 3P 3)|eIxq

'V'S ‘INODY3EI TINOWSYIN

3Pt
11l oxauy



"0pI3] 43S B143GIP |BND B] UOI OUN[ ‘S3|ENUE SBIUSND SE| AP BLIOWSW B 3p £T BION ] 9p djueidajul a1jed ew oy Oxaue 33s3

999°G€.'922 (osLvveLy) 810°€59°L61 zlo'ses Liz'e9e’le - 6L¥'v6L°L oS vve'Ly SeJaloueuly sepnap |ejoL
- (LLLvpL6) - - - - . L'yl 6 Jebed e sejuand seujo A s3|eloJawod saIopaaloy
- (0gz'9LL°9) % & - - - 0€2°9LL'S sepejoose A odrub [ep sesaidwa uood sepnag
E (eszzeyl) = = = = - [erard:I AN sa|e1oadsa seoljslajoRIED UOD SEPNaQ
16.°882°0¢€) (Z1¥'950°0€) 859'¥69°10L LSV'L8 Lig'ege’le - 6l¥'6vL°L cly'950°0€ sosajoueuly soaised soiQ
GL6°9vP 96 (bp1'G8€1) 09€°'856'G6 GGG EbP - - 000'S¥ pPL G8E°L 0}Ip3Jo @p Sspepliud uod sepnag
sepnag
djualuod ou [ejol 2jraLion salouajsod soyy Leoe (1r{ir4 6102 8102 Ll0Z
aped soua|y
902
soing

ST0Z A 910Z 3p 21quiapdip ap 1€
ud sopeujw.la) sajenue sojd1d1afa so| esed
SOJUBIWIIUDA Jod SOIRIIUBUIY SOAISE SO| 3P UQIIRIIISE]D

*V'S ‘INODY3gI TINONSYIN

Z9pPT
Al Oxauy



‘OpI3| J3s B14AGAP [BND | UOD OUN[ ‘SB|ENUE SBIUBND SE| 3P BLIOWSW B| 3p ET BION B| 9p dlueiSajul a1ied w0y OXaue 913

85095962 (Lveezes) 8v9°¢8 888°009°9¢2 eereel [ 74:A-7A% 8.2°159'C Wweeze’s seJtajoueulj sepnap [ejoL
= (9z8'105°1) = # & = = 9z8°105°L JeBed e sejuand seno A sa|e101awod saI0paaloy
- (964°156) - = - - - 96¥°'1L56 sepeloose A odrub jep sesaidwa uod sepnag
G90'629°L (920°89¢°1) - - - - G90'629°L 9/0°'89¢€'L sa|eloadsa seo|isajorIED UOD sepnad
- (000°6L€) - - - - B 000°G.€ onanedioiped owe)sald
LLL9LT LT (9€0°z01) = PATATA i TA egli'el cli'6l ¥9.°29L 9€0°20} souslaueUly soised sonQ
9lezsL (806°0€0°1) 8928 loL'sel oleoct 80L°09} 6V €92 806°0€0°L 0}Ip3Jd 3p sSpeplua uod sepnag

= = - epualoeH sojusjweze|dy
sepnaQ

djualiod

8jualuiod ou |ejol aped souspy

salouajsod souy 0zcoe 6102 8102 102 9loe

sloe

soing

ST0Z A 9T0Z 3p 21quIaIP 3p TE
U3 Sopeulw.a) sajenue so}d243[a so| esed
SOUBIWIDUBA Jod SOIRIdUBRULY SOAISE SO| Bp UQIIRINISE]D

*V°S ‘INOJYH3EI TINOINSYIN

Z9pt
Al Oxauy



"opIa| J3s el4agap [ENI B| U0 OJUN[ ‘STjEnuUE SBIUBND SB| 3P BLIOWSW B| 3p €T BION €] ap ajueidajul 93 ed ew.oy OXaue 2153

999'5£2'922 955" IyPLE |ejoL
SL6'9Pb 96 yrLg8e’L
= 9LL'vE L60°L8 1102 ofiy sang s01j0 A 031210 8p SBZIod
09€'856°56 - 000°005°56 220z Jayip+ioqun3 soing (1ounf epnaq) eueds3 us |esiNoNg ‘ajeIRusY 911008
- ¥87'890°} 000°GL0°} L102 oy soung V'S ‘Yapuejues ooueg
L¥6'9€L opLLE 000°0%¥ 1202 Jajip +Joqung sang V'S ‘llopeqes ap osueg
2 L8102 000'052 L102 Jajip+ioqun3 song o)pa10 ‘dood pepaldos ‘sepiun sajeiny sefed
€2E°SYlL ¥26°LE 000°L9€ 1202 Jajip +10qun3 sang o)pa1] ‘dood pepaldos ‘sepiun sajeiny sefed
= 16622 000°00€ 2102 ofiy song 'V'S ‘loyeds3 sejndod ooueg
L6Z°1L9L PLO'LY 000°00% 1202 Jajip +ioqun3 song 'V'S ‘loyeds3 sejndod ooueg
= GLE'6E 000°0L2 2102 Jajip +Joqung sang (oseZN7) "V'S “Sjuegexiny
= 62L'9 000°€9 L10Z Jayip +ioqung soing (o1ezn7) "v'S ‘yuegexiny
- 8vL'6 000892 L10Z Jajip +10qun3 song V'S “uegexiny
000°SY 000°09 000°00€ 8102 Jayip+ioqun3 soing (1B1e)3) "v'S ‘eueluabiy efeszip oeq|ig ooueg
Sela|oueul} SBpepPIUd U0J SOJIPID >WmoEm«mm._n_
162'882°0€L ZLy'950°0€
- 6£0°6L sang SN0
= 822°0C 1102 %0 soing LLao
& 86522 L102 %0 soing 09sE/\ 0Walqo)
- 181281 1102 Jajip +10qung soin3 VSIN3
LS¥'L8 - 1202 soing €10Z nezneg
6l 6bL - 810z %0 soing Laos
000°000°L & 000°000°L 8102 ofiy soing OINVEANY) sauojade e sa|qiuaAuod souog
- 90v°L08'62 000°000°0€ 1102 ofiy soing saJebed ap ugisiwg
LIT€9€' LT - 000°000°22 0zoz ofly soung sa|qetoobau salojeA soljo A sauoioebiiqo
859'¥69°10L - 000°000°59L ¥202 ofiy soing sa|qiuaAuod sauoloebliqo
Sepnag selio
83jua1I02 ON ajuallIo) Jeujwou Jojep ou_“vwv_.u__“hg Jeujwou odi] epauoi sowejsald A sepnaQg
a|qejuod Jojep
9102
soing

9T0Z P 21qWIAIIIP 3P TE U3 OPeU|WI] [enue 0I1D43[3 |3 esed
sepnap se| ap sajedidupd seajspialiese)

'V'S ‘IN0JY381 TINONSYIN

ZopT
A OXauy



"opJa3| J3s B1J3GDP [BND B| U0D 0JUN[ ‘S3|ENUE SBIUBND SB| 3P BLIOWAW €] 3p €T BION €] 3p 2ue.dajul 93ied ew.oy oxaue 9353

£66°820°8Z £P9'ESL'L €SZ°18L'L |eoL
9L2'esL 806°0€0°L €STL8LL

3 8/8°L - soing S95aJ9)Ul @ SONPaAID
- 00v'¥65 00v'¥6S 9102 ohy soing 'V'S 'loueds3 Jejndogd osueg
- 129'S 089'S oLo0z Jajip-+loqung soin3 'V'S ‘lapuejues osueg
289'891L 0L80€ L6V'661 1202 Jayip-+ioqung soing V'S ‘llepeqes ep ooueg
850°2C ¥€9'68 269°L0L 2102 Jayip+ioqung soing oypas) 'dooQ pepajoog ‘sepiun sajeiny sefed
LyZ el oFb'9e 189'61L2 1202 Jajip-+loqung soing oypas) 'dood pepaldos ‘sepiun sajeiny sefed
165°22 808°6L 00¥°20b 2102 ofiy soing 'v'S ‘loueds3 Jejndod ooueg
506'202 98.'6€ 06922 1202 Ja3ip+ioqung song 'V'S ‘loyeds3 Jejndod ooueg
05292 005'2S 0S.'8L 2102 Jayip+ioqung soing (osezm) V'S "jueqexiny
62L'9 T LL €L6°LL 2102 Jajip+loqung soing V'S “uegexiny
8vL'6 £08'82 165°8€ 2102 Jajip+ioqung soing V'S “Yuegexiny
- lze'e €€6°E S102 Jajip+ioqung soing V'S ‘ebjueg
000°50L 000°09 000°59L 8L0Z Jayip+ioqun3 soin3 (1Bex3) "v'S "euelusbly eAedziA oeqjig ooueg

SelajoUeUl] SOPEPNUS UOD SOJIPaIo A SOWE}sald

LLL9lele seL'zes <
- GeL'LYE - soing sano
eSP'9L 2 * 0202/L0/L0 soing €102 meznegy
LSLL - - £102/20/60 soing 1Lad
- 000°'sLe - 9ol0ZreLiLe soing ed owe)sald
pLL'66L°LC 2 - 020z/s0/el soing sajqeloobau saloleA soujo A sauoloebliqo
sepnaQg seno
03jua|WIoU3A
8juaLLod ON ajualIo) |euiwou Jojep S |euiwou odj] epauoy souwej}said A sepnag
3|qejuod JojeA
sioe
soing

STOT 2P 21quIaIp ap TE UD opeujwsa)l |enue o}a1d43fa |3 esed
sepnap se| ap sajedidulad sedlysjiazoele)

'V'S ‘IN0JY¥381 TINONSYIN

Z9pt
A OXauy



"op|3| Jas BJ42gaP |ENI B| UOD OJUN[ ‘S3|ENUE SBIUSND SB| AP BLIOWSW ] 3p ST BION B| 9p djue.§ajul ayied ew.o) oxaue 3353

(zz1'692°€2) (890°610°2) (209'v16°1) = (bs0°052°12) (619°419°¢) L£5°856 (leasiy opeynsay) |qiuodw) aseg
(¢80°98972) - S e (280°989°2) (6L9v¥9°€) L€5°856 seuelodwsa} seloualayiq
(z09'v¥6°L) (209°'¥v6°L) (209°v¥6°L) s - - - sejusueuwuad seiduaselq
(ser'8£9°81) (9ov'v2) (z26'€95°81) sojsandwi op sajue opeynsey
(ovevze) 058°02 (991°5v6) S9pEPa|o0s aIqos ojsandw|
(b5L2957°61) (9L9°€9) (8€1°605°61) oo1013(5 [op sojseb A sosaibul op oples
lejol 09N sauojonuiwsiq sojuswiny 0JeN sauojonujwsiqg sojuswiny
ojau ojuowiijed je sopeindw] soyseb A sosalbu| seloueueb A sepipiad ap ejuang
9102
soing

9T0C °p 24qUIDIP 3P TE Ud OpeUIWID] |ENUE 0131243(3 |9 eJed
a|qiuodwiy aseq e A 0131243[0 [ap soises A sosasSu) so| ap 03au auodwij |3 343UD UQIIEY|IIU0)

'V'S ‘IN0JY¥381 TINONISYIN

¢op1
IA OXauy



"OpJa| J3s elJagap [BND B| U0 O3UN[ ‘STjENUE SBIUAND SB| 3P BLIOWAW B[ 3p ST BION B] 3p jueidajul ayied ew.oy oxaue 153

(610°v00°8) 9Z.'¢0S & (52°205°8) (£50°c€L"9) 2S8°0L) (1eosyy opeynsay) sjqiuodwi asegq
(eso'eel’9) € = = (es0°eglL"9) (eso'eel'9) = ‘seuelodwa) selouasRyig
258°0LL % = - z58°0LL 258°0LL sejusueuuad sejouassyig
(81L8°140°2) 9Z.'€0S (P5°'5¥5°2) sojsandwi ap sajue opejnsay
GE9'92S (zvesel) - 116799 - . SOpepaIoos aiqos ojsenduw|
(e8L°515°L) ¥8€°'59¢ - - (295°088°L) = - oo1o19fe |9p soiseb A sosaibul ap opjes
lejoL 0JoN sauojonujwsiqg sojuawiny 0JaN sauojonujwsiqg sojuawny
03jau ojuowyjed e sopejndwi sojseb A sosaibuj sejoueueb A sepjpiad ap ejuang
SL0Z

STOZ 9p 21qI3IIP 3p TE UD OpeulwId] [enue o121213(d |3 esed
ajqiuodwiy aseq e| A 0121243[0 |ap soyses A sosasBu) so| ap 038u ajiodw] |3 343U UYIIEI|IDUO0D)

'V'S ‘IN0JY¥381 TINONSYIN

Z9pc
IA OXauy



*0pI3] Jas elJagap |end e] uod ojun| ‘s9jenue SeuaNd Se| ap BLIOWSW B| 3p ST BION B| 9p djueiSajul 91ied ew.I0) OXaUER 3153

(9L€'v26) 058°02 (991°5v6) sepenufjuod sauoloelado se| aqg
soioleuaq aiqos ojsanduwi Jod osaibu|
(€90°¢61) - (e90°¢6l) salousjue soldlolafe ap seysnly
A : . . SOAI}OE Sopuajip sojsandul
(v05'v6y°9) (68v°vy) (s10'056°) oploouooal Uey s ou sajens se|Jod oldiasafe [op sepipiad
68V ¥vS 681" vhs - sejusueuwad seioualeyiq
29.°812°S 06802 cL6°L6L’S %8z |e oysandw|
(set'8e9'8l) (99¥'v2) (z26°€95°81) o1o1018fa [9p soysanduwil ap ssjue sojseb A sosaibul ap oples
230 038U ojuowW3e SE[AUEHRG
|ejoL } ! ljed £ sepipiad
9102
soang

Z3pPT
[IA OX3uy

9T0Z P 2UqWIIIIIP 3P TE UD OPLRUIWIR} [eNU. 01212433 [ esed

o121243(a |ap epip4ad e| A sojdyyauaq aiqos oisanduwy |3 a3ul ugidedY

'VY'S ‘INOJY381 TINONSYIN



*OpI9] Jas elIagap |END B] UOD 0juN[ ‘S3|ENUE SBIUSND SB| 3P BLIOWSW | 3P ST BION B| 9p d)ueiSajul 31ied WO OX3UE 3153

G£9'92S (zve-8el) L16°799 Sepenuiuoo sauojoesado se| ag
soloyauaq aiqos oysandwi Jod osalbuj

(522°L%) - (522°LY) sejusuewwad sedualelg
oL¥'vLS (zve-sel) (4 VA AYA %82 le oysandw|
ojau olujwouied e opendwi aysnly

(8L8°L+0°2) 92.°€05 (brs 6v5°2) oiotosafe [ap soysandwi ap sejue sojseb A sosaibul ap oples
sejoueueb
lejol 03j3u ojuowed Fi—
5102
soin3g

STOZ 3P 21qIBIIP 3P TE UD OpeU|LWId] [enue 0121213[3 |9 esed
01013(3 [ap epipaad e| A sojpyauaq a.qos oisandwi [3 313U ugjIe|ay

V'S ‘INODJY3gI TINOWSYIN

zope
[IA OXauy



MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Informe de Gestidn del Ejercicio 2016

1. INTRODUCCION

El ejercicio 2016 ha sido transformacional en la historia de la Sociedad en el que, tras las adquisiciones de Yoigo y
Pepephone y el lanzamiento masivo, por parte de las sociedades dependientes Masmovil Telecom, S.A.U, y Xtra
Telecom, S.A.U. de una oferta convergente sobre los activos de banda ancha (FTTH y ADSL) propios y los adquiridos al
Grupo Orange, El Grupo MASMOVIL ha emergido como el cuarto mayor operador de telecomunicaciones en Espafia.

Como consecuencia de las citadas operaciones el Grupo del que la Sociedad es cabecera cuenta con un nivel
consolidado proforma, es decir considerando que las adquisiciones de Yoigo y Pepephone hubiesen sido ejecutadas
con fecha 1 de enero del 2016, en cuanto a ingresos y EBITDA de 1.120.004 miles de euros y 88.299 miles de euros
respectivamente. Siendo el EBITDA recurrente de 118.897 miles de euros (10,62% sobre los ingresos). Asi mismo, la
Sociedad cuenta a 20 de marzo del 2017, ultimos datos disponibles, con 4.797 miles de clientes méviles y con 179
miles de clientes banda ancha fija.

En este sentido es importante destacar el marcado sentido industrial y estratégico de las operaciones acometidas por
la Sociedad en 2016, operaciones que ya han cristalizado en relevantes ahorros de costes para el grupo del que la
Sociedad es cabecera, ahorros superiores a los 60 millones de euros en el ejercicio 2017, gracias a los acuerdos
estratégicos cerrados con el Grupo Orange y con el Grupo Telefénica, acuerdos anunciados al mercado mediante
Hechos relevantes con fecha 10 de octubre del 2016 y 14 de diciembre del 2016. Asi mismo, el citado acuerdo
estratégico con Orange no solo contribuy6 a generar significativos ahorros de costes al grupo del que la Sociedad es
cabecera ya que adicionalmente, incorporé un relevante acuerdo para el acceso mayorista a las infraestructuras de
FTTH propiedad de Grupo Orange y el despliegue conjunto de redes FTTH, lo cual ha permitido fortalecer de una
forma significativa, la oferta convergente del grupo del que la Sociedad es cabecera. Por su parte, el citado acuerdo
con el Grupo Telefénica también contribuyé a mejorar la posicion competitiva de la compaiiia del Grupo Pepephone
y a reducir los riesgos operativos inherentes a la sustitucion del proveedor de servicios de nacional roaming por parte
de Yoigo.

2. LATRANSFORMACION DE LA SOCIEDAD Y SU NUEVA ESTRUCTURA FINANCIERA

La configuracién del grupo del que la Sociedad es cabecera, resultante de las adquisiciones de Yoigo y Pepephone, asi
como el lanzamiento masivo de la oferta convergente en el segmento residencial, ha venido acompaiiada de una
profunda trasformacion en la estructura financiera de la Sociedad; todo ello con el objetivo de crear una estructura
financiera adecuada a la nueva dimension y necesidades estratégicas de la Sociedad.

En este sentido las operaciones corporativas, las cuales han supuesto conjuntamente un desembolso de 752.686
miles de euros en términos de equity value (594.686 miles de euros en el caso de Yoigo y 158.000 miles de euros en
el caso de Pepephone) asi como el despliegue de infraestructuras del FTTH han sido financiadas por el grupo del que
la Sociedad es cabecera mediante una equilibrada combinacion de capital, instrumentos convertibles en acciones de
la Sociedad, endeudamiento con entidades de crédito y emision de valores en los mercados de capitales. En
concreto, el grupo del que la Sociedad es cabecera ha emitido instrumentos financieros por un importe de 935.082
miles de euros, netos del Tramo C del préstamo sindicado que su disposicion, como caja restringida, sirve como
colateral del Note subordinado convertible. Del citado importe, 897.082 miles de euros han sido efectivamente
emitidos por le al grupo del que la Sociedad es cabecera en el ejercicio 2016 y 38.000 miles de euros, han sido
emitidos, el pasado 9 de marzo del 2017, por la sociedad filial Masmovil Broadband.

El 53,45% del citado importe, 499.805 miles de euros, corresponde a capital o instrumentos convertibles en acciones
de la Sociedad y los restantes 435.277 miles de euros un 46,55% del total corresponden a endeudamiento con
entidades de crédito (337.277 miles de euros) y con emisiones en los mercados de capitales (98.000 miles de euros).
Asi mismo, 60.000 miles de euros se corresponden con lineas de circulante, en forma de pagarés cotizados en el
MAREF y lineas revolving buena parte de las cuales no se encuentran dispuestas a cierre del ejercicio 2016. A su vez,
los instrumentos de capital o convertibles en acciones de la Sociedad, se corresponden con la emision de acciones
ordinarias de la Sociedad por un importe de 160.000 miles de euros, operacién completada el 26 de julio del 2016, la
emision de obligaciones convertibles subordinadas por un importe de 165.000 miles de euros, operacion completada
el 4 de octubre del 2016, y la emision del Note subordinado a la deuda senior convertible por un importe de 174.805
miles de euros, neto de la recompra efectuada el 5 de octubre del 2016. En este sentido y de acuerdo a la normativa
contable, es relevante destacar que 269.645 miles de euros correspondientes a parte de la emision de obligaciones
convertibles subordinadas y del Note subordinado a la deuda senior convertible han sido registrados como pasivos.
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De las operaciones anteriores, buena parte de las mismas fueron ejecutadas a través de la Sociedad. En concreto, la
emision de acciones ordinarias por un importe de 160.000 miles de euros, la emision de deuda bancaria (en su tramo
subordinado) por 95.500 miles de euros, la emision de obligaciones convertibles subordinadas por un importe de
165.000 miles de euros y la emision del programa de pagarés cotizados en el MARF por un importe de 30.000 miles
de euros fueron ejecutadas por la Sociedad. Asi mismo, la sociedad es uno de los acreditados de la linea revolving de
la financiacidn senior, Tramo E de 30.000 miles de euros y afianza el resto de tramos de la financiacion sindicada
senior en los que los acreditados son diferentes sociedades del grupo del que la Sociedad es cabecera.

3.  EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

En paralelo a la evolucion corporativa y financiera del grupo del que la Sociedad es cabecera, la evolucién operativa
ha sido muy positiva y ha venido marcada por la excelente evolucion del grupo del que la Sociedad es cabecera en
términos de portabilidades moviles y fijas y por el lanzamiento masivo de su oferta convergente sobre sobre los
despliegues propios y los activos de FTTH y ADSL adquiridos al Grupo Orange en octubre del 2015.

En concreto y de acuerdo a la informacién publicada por la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia
(CNMOC), el grupo del que la Sociedad es cabecera capt6 en el presente ejercicio 174.837 portabilidades madviles netas
y 51.879 portabilidades neta en el negocio de banda ancha fija. Estos datos situan al grupo del que la Sociedad es
cabecera como lider indiscutible a nivel nacional en portabilidades madviles netas y como tercer operador en términos
de portabilidades netas en el negocio de banda ancha fija solo por detrads del Sociedad Vodafone (123.075
portabilidades netas) y el Grupo Orange (93.287 portabilidades netas)

Adicionalmente, con la finalidad de racionalizar y simplificar la estructura societaria del grupo del que la Sociedad es
cabecera, a lo largo del ejercicio se han llevado a cabo una serie de operaciones societarias entre las distintas filiales
que componen el Grupo. Entre estas operaciones destaca la aportacion por parte de la Sociedad a su filial Xfera
Moviles, S.A.U. y mediante una ampliacion de capital no dineraria, del 100% de las acciones representativas del
capital de Masmovil Telecom, S.A.U., Xtra Telecom, S.A.U., Masmovil Broadband, S.A.U., el 100% de las
participaciones de Pepeworld, S.L.U., Pepemobile, S.L.U. y del 94,99% de las participaciones de Pepe Energy, S.L.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha seguido cotizando en el MAB (Mercado Alternativo Bursatil), obteniendo
una revalorizacion bursétil de sus acciones del 20,58% en dicho periodo (83% en 2015). Al cierre del 2016 la
capitalizacion bursatil del Sociedad ascendia a 530.699 miles de euros (259.579 miles de euros a cierre del 2015).

Tal como se ha avanzado anteriormente, en el ejercicio 2016 se ha completado con éxito una ampliacién de capital
dineraria por importe de 160.000 miles de euros. Estas acciones se emiten a su valor nominal de 0,10 euros por
accion, con una prima de emision de 19,45 euros por accion. La citada ampliacién de capital fue subscrita por un
nutrido grupo de inversores profesionales tanto nacionales como internacionales, destacando entre ellos PLT Vil
Holco Sarl (Providence) y Onchena, S.L. que a cierre del ejercicio ostentaban respectivamente, un 18% y un 17.1% del
capital social del Sociedad.

Asi mismo, en julio de 2016, la filial de la Sociedad Masmovil Broadband, S.A.U. debuté con éxito en el mercado de
deuda con la emisién de un bono senior secure por un importe de 30.000 miles de euros, emision completada por un
TAP sobre la misma emision de 38.000 miles de euros adicionales el pasado 9 de marzo de 2017. Esta emision conto
con una calificacion crediticia de BB con outlock positivo por parte de Axesor, rating que fue incrementado hasta BB+
como consecuencia de la positiva evolucion del negocio de banda ancha fija del Sociedad. Los fondos obtenidos
mediante dicha emision han permitido afrontar el despliegue de infraestructura de FTTH del Sociedad.

4.  EVOLUCION PREVISIBLE DEL SOCIEDAD

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales el desempefio comercial del grupo del que la Sociedad es cabecera
sigue siendo muy positivo mostrandose una aceleracion en términos de captacion neta de clientes en relacion al
ejercicio 2016, todo ello como consecuencia del lanzamiento de nuevas tarifas en Yoigo y en Pepephone y del
lanzamiento de la oferta convergente en Yoigo o su reformulacién en Pepephone.
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En concreto y de acuerdo a la informacién publicada por la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
(CNMC), el grupo del que la Sociedad es cabecera captd en el entre el 1 de enero del 2017 y el 17 de marzo del 2017,
ultimos datos disponibles, 58.411 portabilidades mdviles netas y 19.637 portabilidades neta en el negocio de banda
ancha fija. Estos datos ratifican al grupo del que la Sociedad es cabecera como lider indiscutible a nivel nacional en
portabilidades méviles netas muy por delatante del segundo operador en portabilidades netas en el citado periodo
(Grupo Euskaltel con 7.621 portabilidades netas) y como segundo operador en términos de portabilidades netas en el
negocio de banda ancha fija solo por detrds del Grupo Vodafone (39.388 portabilidades netas) lo que supone superar
al Grupo Orange (13.374 portabilidades netas). Estas cifras suponen un significativo nivel de aceleracién en términos
de captacion neta de clientes en relacién al ejercicio 2016 hasta el punto de suponer un alza en términos trimestrales
(en relacién a la media trimestral de portabilidades registrada en 2016) del 19,15% en el negocio movil y del 44,05%
en el negocio convergente.

A nivel de despliegue de infraestructuras y como complemento de la red propia adquirida al Grupo Orange y a los
acuerdos de acceso mayorista a la infraestructura de FTTH del citado grupo, el grupo del que la Sociedad es cabecera
continuara su plan de despliegue de FTTH de acuerdo a los planes presentados al mercado manteniéndose el objetivo
alcanzar los 2,3 millones de hogares desplegados.
Gracias a todos estos factores, las perspectivas para el grupo del que la Sociedad es cabecera contintian mostrandose
muy positivas y confirman un gran potencial de crecimiento del el grupo del que la Sociedad es cabecera en términos
de ingresos y en especial de EBITDA gracias al impacto que ya en 2017, recogeran las CCAA del el grupo del que la
Sociedad es cabecera como consecuencia de la materializacion de buena parte de los ahorros de costes contractuales
conseguido mediante la subscripcién de los citados acuerdos estratégicos con el Grupo Orange y con el Grupo
Telefdnica.
5. ESTRUCTURA CORPORATIVA
La relacion de las sociedades que componen el grupo del que la Sociedad es cabecera, con los porcentajes de
participacion total de la Sociedad dominante (directa y/o indirecta) a 31 de diciembre de 2016, y que forman parte
del perimetro de consolidacidn, son las siguientes:

- Xfera Moviles, S.A.U. 100%

- Masmovil Telecom, S.A.U., 100%

- Xtra Telecom, S.A.U., 100%

- Masmovil Broadband, S.A.U., 100%

- Masmovil Infrastructures, S.L.U., 100%

- Masmovil Investments, S.L.U., 100%

- Pepeworld, S.L.U., 100%

- Pepemobile, S.L.U. 100%

- Pepe Energy, S.L. 94,99%

- Masmovil Holdphone, S.A.U. 100%

- Masmovil Phone & Internet, S.A.U., 100%

- Embou Nuevas Tecnologias S.L. 100%

- Quantum, Ltd. 100%
Esta estructura corporativa, pretende maximizar las eficiencias operativas, sin embargo, la reciente conformacion del
Sociedad resultado de las adquisiciones de Yoigo y Pepephone sugiere la conveniencia de nuevas reorganizaciones

corporativas que simplifiquen la estructura societaria del grupo del que la Sociedad es cabecera redundando en
nuevas eficiencias operativas.
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6. CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de la Sociedad es competente para adoptar acuerdos sobre toda clase de asuntos que
no estén atribuidos estatutaria o legalmente a la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracidn, entre otras funciones, aprueba la estrategia de la Sociedad y la organizacion de los
recursos necesarios para su implementacion. Adicionalmente, supervisa el desempeifio del consejero delegado y del
resto del equipo directivo todo ello con la voluntad de alcanzar los objetivos marcados respetando el objeto e interés
social.

El Consejo de Administracion del Sociedad estd formado por 12 consejeros (1 ejecutivo, 5 dominicales, 4
independientes y 2 otros consejeros).

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administracion, salvo las legal y
estatutariamente indelegables.

El Consejo de Administracién confia al Consejero Delegado y al Equipo Directivo la gestion y la direccidn ordinaria, asi
como la difusion, coordinacién e implementacion general de las directrices marcadas por el Consejo.

El Consejo de Administracion tiene constituidas en su seno dos Comisiones:
- Comision de Auditoria

- Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Ambas Comisiones carecen de funciones ejecutivas y actian como 6rganos de caracter informativo y consultivo, con
facultades de asesoramiento y propuesta dentro de su dmbito de actuacion, que se rigen por lo previsto tanto en los
Estatutos Sociales como en sus propios Reglamentos internos de funcionamiento.

7. ESTRUCTURA ACCIONARIAL

El Sociedad cotiza en el mercado alternativo bursatil (MAB) desde el afio 2012 y su capital social actual esta
representado por 19.951.100 acciones con un valor nominal de 0,1 euros cada una, formando una sola clase. El
capital social estda totalmente desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones estan en manos de diversos accionistas, siendo los principales PLT VIl Holco
Sarl (Providence) con un 18,0% y Onchena, S.L. con un 17.1%.

8. ENTORNO MACROECONOMICO E INDUSTRIAL

A nivel macroecondmico, la economia espaiiola presentd, en funcién de datos de INE, un nivel de crecimiento del PIB
del 3,2% en 2015 y en funcién de las previsiones del FMI el crecimiento del 2016 sera ligeramente superior al
registrado en 2015 (3,3%), sin embargo y siempre de acuerdo a las estimaciones del FMI, se prevé una cierta
ralentizacion de la economia espafiola en 2017, ejercicio en el que la previsién de crecimiento se sitta en el 2,3%.

A nivel sectorial, los ingresos del sector han aumentado en tasa anual, por primera vez desde el 2008, y siempre de
acuerdo a datos facilitados por CNMC, en un 3,64% en el primer semestre de 2016 respecto al mismo periodo del afio
anterior. Este crecimiento se ha cimentado en una subida unitaria de los precios de los servicios y en un ligero
incremento de los RGU’s del sector, incremento centrado en el negocio de banda ancha fija.

En este sentido, el mercado espaiiol de telecomunicaciones ha estado marcado 4 grandes tendencias:

La subida de precios en los servicios de telecomunicaciones la cual ha situado el IPC de Telecomunicaciones en 2016
en tasas que duplican el indice general. En este sentido, el grupo del que la Sociedad es cabecera se ha beneficiado
de esta tendencia al incrementar su nivel competitivo por el ensanchamiento de sus diferenciales de precio en
relacion a los tres grandes operadores del mercado de las telecomunicaciones, situacion que ha cimentado la
aceleracion del nivel de portabilidades netas mediante una estrategia comercial de value for money.
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El proceso de consolidacion sectorial iniciado en 2014 (con las adquisiciones de ONO y Canal+ por parte de Vodafone
y Telefénica respectivamente), acelerado en 2015 (con las adquisiciones de Jazztel y R por parte de Orange y
Euskaltel respectivamente) y en cierta medida completado en 2016 mediante las adquisiciones ejecutadas por el
grupo del que la Sociedad es cabecera. Siendo este proceso de consolidacion uno de los factores que puede haber
incidido en la aceleracion del IPC de las Telecomunicaciones.

Intensificacion del proceso de convergencia en la comercializacion de los servicios de telecomunicaciones en Espaiia
hasta el punto que cerca del 70% de las decisiones de compra de servicios de telecomunicaciones en Espaiia han sido
asociadas a ofertas convergentes. En este sentido, la oferta convergente del grupo del que la Sociedad es cabecera
permite aprovechar de una forma éptima esta dinamica de mercado.

La proliferacién de plataformas de contendidos OTT que estdn modificando drasticamente la distribucion de
contendidos audiovisuales lo que puede impactar de una forma relevante en el modelo de negocio de las compaiiias
de telecomunicaciones centradas en soluciones 4P. En este sentido, segtin datos de la CNMC en 2016 mads de un 10%
de los usuarios de contendidos audiovisuales optaron por contratar servicios OTT lo que supone un crecimiento de
mas del 35% en relacion al ejercicio 2015.

9.  ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio de 2016, la Sociedad confirma sus objetivos de inversion en actividades de investigacion y
desarrollo dedicando recursos a estas labores.

10. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha procedido a vender acciones propias con un valor de adquisicion de 8.098
miles de euros (9.128 miles de euros en 2015) generando una disminucién de reservas de 261 miles de euros
(incremento en reservas 766 miles de euros en 2015) por la diferencia entre el precio de medio de adquisicion y el
precio de la venta.
A cierre del 2016 la Sociedad dispone de 14.939 acciones propias adquiridas a un coste medio ponderado de 25,11
euros por accion (55.180 acciones propias a 31 de diciembre de 2015 a un coste medio ponderado de 22,49 euros
por accién).
11. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA LA EMPRESA
Los principales riesgos a los que se enfrenta el grupo del que la Sociedad es cabecera son:

- Completar la integracion real de las nuevas adquisiciones

- Lanzamiento de la nueva oferta de banda ancha bajo las ensefias del Sociedad de Yoigo y Pepephone.

- Unificacién del portfolio de servicios a clientes.

La Direccion de la Sociedad, basada en las experiencias previas, confia en completar dicho proceso de integracion
satisfactoriamente, y adicionalmente desarrollar el proyecto de banda ancha de manera exitosa.

A todo esto, debe contribuir tanto el entorno econémico como el proceso de concentracion del mercado, que como
se anticipaba el afio pasado esta propiciando un entorno competitivo mas favorable para los intereses del grupo del
que la Sociedad es cabecera, reduciendo incertidumbres y facilitando la subida de precios por parte de los
competidores del grupo del que la Sociedad es cabecera.

12. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A fecha de cierre del ejercicio de 2016, la Sociedad no tiene contratado ningin producto financiero que pueda ser
considerado de riesgo y es firme la conviccién de los gestores del Sociedad de no acudir a la contratacion de este tipo
de instrumentos.

Sin prejuicio de lo anterior, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestos sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.
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Al 31 de diciembre de 2016 en el marco de dichas operaciones y conforme a las obligaciones estipuladas en el
préstamo sindicado, la Sociedad, conjuntamente con diversas sociedades del Grupo, ha contratado instrumentos de
cobertura de tipo de interés con las entidades financieras prestatarias, cuyo nominal de la deuda asciende a 386.059
miles de euros.

13. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 30 de enero de 2017 se ha producido el cierre formal de la adquisiciéon por la Sociedad filial Masmovil
Telecom 3.0, S.A.U. de la unidad de negocio de la sociedad mercantil Llamaya Mdvil, S.L.U., consistente en la
actividad de operador mévil virtual, por un precio fijo de 30,3 millones de euros y un precio variable de hasta 12
millones de euros (earn-out) en funcién de la evolucidn de ciertos pardmetros operativos.

Con fecha 7 de febrero de 2017 el grupo del que la Sociedad es cabecera ha procedido a la refinanciacién de deuda
convertible con uno de los antiguos accionistas minoritarios de Yoigo por importe de 24,3 millones de euros y
correspondiente earn-out por importe de 16,2 millones de euros, mediante su recompra por un importe de 28,9
millones de euros y su posterior sustitucion por deuda senior por un importe de 24,3 millones de euros. La
refinanciacién ha permitido reducir la carga financiera de los 24,3 millones de euros refinanciados en cerca de 680
p.b. anuales sin que ello suponga un impacto relevante en la deuda financiera neta del grupo del que la Sociedad es
cabecera (4,6 millones de euros). Asi mismo, ha supuesto la completa eliminacién de earn-out asociado a la compra
de Yoigo de este accionista.

Con fecha de 9 de marzo de 2017 se procede a la colocacién de una emisién de bonos de proyecto por parte de la
sociedad filial Masmovil Broadband, S.A.U. por un importe efectivo de 39,3 millones de euros. Los bonos
complementan la emision realizada el pasado 27 de julio de 2016 por importe de 30 millones de euros y tiene las
mismas caracteristicas. La emision de los bonos estd destinada a la financiacién del plan de despliegue de banda
ancha de Masmovil Broadband, S.A.U.

Con fecha 1 de marzo de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, ha aprobado un Plan de Derechos
sobre Revalorizacién de Acciones de la Sociedad (DRA) en favor del Consejero Delegado, equipo directivo y
empleados del grupo del que la Sociedad es cabecera. Este Plan persigue establecer un marco estable y a largo plazo
en la retribucién variable del equipo directivo del grupo del que la Sociedad es cabecera, todo ello con el fin de
promover un correcto alineamiento de interés entre el equipo directivo del grupo del que la Sociedad es cabecera y
sus accionistas. El Plan estd estructurando mediante la entrega al equipo directivo del grupo del que la Sociedad es
cabecera de hasta 1,7 millones de DRA, cada DRA se corresponde con el contra valor en efectivo de la potencial
revalorizacion de la accién del Sociedad, calculada en su media de 90 sesiones, entre la fecha de aprobacién del Plan,
1 de marzo de 2017, y su fecha de liquidacién contando el Plan con una duracion de hasta 3,5 afios; su pago esta
vinculado, entre otros factores, a la permanencia del beneficiario en el equipo directivo del grupo del que la Sociedad
es cabecera, a la evolucién de determinadas variables operativas del grupo del que la Sociedad es cabecera y al
cumplimiento de determinados objetivos individualizados por beneficiario.

Con fecha 17 de marzo de 2017 se recibié sentencia del Juzgado de Primera Instancia n2 52 de Madrid, que resuelve
sobre la demanda interpuesta por Pepemobile, S.L. contra Xfera Moviles, S.A.U. solicitando la declaracién de
resolucidn del contrato para la prestacion de servicio mayorista de acceso celebrado entre ambas entidades en 2014,
asi como una indemnizacion por dafios y perjuicios; y la contestacién a la demanda por parte de Xfera Méviles
,5.A.U., en la que solicitaba la integra desestimacion de la demanda, la declaracion de incumplimiento del contrato
por parte de Pepemobile, S.L. y una indemnizacién por los dafios y perjuicios. La sentencia, pendiente de adquirir
firmeza, alcanza una solucion relativamente neutra, al considerar que ambas partes han incumplido el contrato y
establece unos pagos cruzados, cuyo neto, es inferior al millén de euros.

Con fecha 21 de marzo del 2017, al acercarse el primer vencimiento del tramo inaugural del programa de pagarés de
la Sociedad, correspondiente al plazo de 6 meses por importe de 20 millones de euros, la Compaiiia ha procedido a
renovar dicho importe. En la renovacion, y dada la demanda por parte de los inversores, se ha logrado alargar el
plazo para un importe de 15 millones de euros desde los 6 meses iniciales hasta los 12 meses, a un tipo nominal del
1,60%, y se ha reducido el tipo nominal para los restantes 5 millones de euros con plazo de 6 meses, que pasa a ser
del 1,50% frente al 1,75% inaugural.
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MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Formulacién de Cuentas Anuales e
Informe de Gestion del ejercicio 2016
Reunidos los Administradores de la Sociedad Masmovil Ibercom, S.A., con fecha de 27 de abril de 2017 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales del ejercicio

comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de diciembre de 2016. Las cuentas anuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.
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Mes. Cristina Aldamiz-Echevarria Mr. Felipe Fernandez Atela
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Mr. John Hahn
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Ms. Pilar Zulueta de Oya Mr. Robert Sudo

Represented by Mr. Jose Eulalio Poza




